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NOKKELTALL (TNOK) 2013 2012 2011 2010 2009

Arbeidsgivertilskudd 93 333 120 658 92 194 91 532 95 960
Arbeidstakertilskudd 13 364 12 360 11535 10 991 10574
Netto finansinntekter 114 621 105 142 18 915 106 576 137 820
Utbetalt tjenestepensjon 48 180 41 490 40 769 36 134 34 910
Utbetalt tariffytelser 15 421 17 495 18 328 17 521 15 569
Driftskostnader 8 382 7 319 4 684 5 599 6 383
Forvaltningskapital 1766 080 1 600 303 1435 856 1379578 1238 067
Premiereserve 1408 837 1314 163 1162 238 1 060 846 984 469
Premiefond 44 843 425 28 611 27 954 27 243
Tilleggsavsetninger 69 762 69 926 69 926 69 926 59 926
Kursreguleringsfond 102 453 81 697 57 068 94 781 62 582
Egenkapital 117 080 113 761 100 567 99 640 91 310
Risikoutjevningsfond 0 63 63 13 332 7723
FORHOLDSTALL

Driftskostn. i % av premie 7,8% 5,5% 4,5% 5,4% 5,1%
D.s.i % av gj.snitt forv.kap. 0,49% 0,48% 0,33% 0,43% 0,48%
Bokfert avkastning 6,0% 5,6% 5,3% 5,6% 6,4%
Verdijustert avkastning 7,0% 7,2% 1,9% 8,1% 12,4%
Verdijustert avkastning 1) 7,5% 7,6% 0,7% 8,4% 12,7%
Kapitaldekning 11,0% 11,9% 12,3% 14,2% 14,4%
Solvensmargin 242% 263 % 271 % 308%
BESTANDSTALL

Medlemmer

Aktive 2 364 1942 1846 1813 1810
Oppsatte med rett 2) 836 857 843 854 829
Oppsatte uten rett 2) 3 257 3213 3099

Sum medlemmer 6 457 6 012 5788 2 667 2 639
Pensjonister

Alderspensjonister 601 557 518 563 538
AFP/tidligpensjonister 86 85 86

Ektefellepensjonister 123 119 124 129 131
Barnepensjonister 6 6 5 5 4
Ufarepensjonister 397 383 367 369 339
Sum pensjonister 1213 1150 1100 1066 1012
Totalt 7 670 7 162 6 888 3733 3 651

1) Verdijustert avkastning inkluderer ogsa verdiendringer i anleggsportefeljen

2) Oppsatte med rettigheter (fripoliser) har 3 ars medlemstid eller mer. Oppsatte uten rettigheter har mindre enn 3 ars medlemstid.




VIRKSOMHETEN

Haugesund kommunale pensjonskasse (HKP) er en egen
juridisk enhet, adskilt fra Haugesund kommune og de andre
virksomhetene som har pensjonsordning i HKP.

HKPs formal er & yte pensjoner til medlemmene og andre
pensjonsberettigede i hht. gjeldende regelverk.

HKPs malsetning er & utbetale rett pensjon til rett person til rett
tid i henhold til gjeldende regelverk, og veere et konkurranse-
dyktig pensjonsalternativ for Haugesund kommune og virksom-
heter med neer tilknytning til Haugesund kommune. Dette skal
oppnas ved hey faglig kompetanse og serviceinnstilling, god
risikojustert kapitalavkastning og effektiv administrasjon.

HKP er pliktig pensjonsordning for ansatte i Haugesund
kommune, med unntak av sykepleiere som har lovpalagt
pensjonsordning i Kommunal Landspensjonskasse KLP, og
undervisningspersonale som har lovpalagt medlemskap i
Statens Pensjonskasse SPK.

HKP tilbyr ogsa pensjonsordning til virksomheter med neer
tilknytning til Haugesund kommune. | 2013 hadde folgende
virksomheter pensjonsordning i HKP i tillegg til Haugesund
kommune:

¢ Kirkelig Fellesrad i Haugesund

¢ Haugesund kommunale pensjonskasse
o Kultur&Festivalutvikling KF

e Haugaland Vekst IKS

e Haugesund Parkering Drift AS

e Karmsund Havnevesen IKS

e Uni-K AS

e Stiftelsen Haugesjoen

Konsesjon
HKP har konsesjon av Finanstilsynet til & drive virksomhet som
kommunal pensjonskasse.

Ledelse
Styret er pensjonskassens overste organ.

Styret bestar av:

Oppnevnt av bystyret Varamedlem

Edvard Ringen jr. (uavhengig medlem) Bjarne Housken
Styrets leder (uavhengig varamedlem)

Solvi Fredsvik Hillestad (FrP)
Styrets nestleder

Trine Amalie Mortensen (Frp)

Astri Furumo (Ap) Karin Westerlund (Ap)

Utpekt av arbeidstakerorganisasjonene

(Samtlige av Fagforbundet)

Kére Johannesen Tine Eikje
Herdis Gunn Redne Marit Ulvik

Det er avholdt 8 styremeter i 2013, og styret har behandlet 54
ordineere saker.

Al A
Fra venstre: Edvard Ringen jr., Herdis Gunn Redne,
Solvi Fredsvik Hillestad, Astri Furumo og Kére Johannesen.

Administrasjon
Administrasjonen bestér av 4 heltidsansatte.

Alle pensjonskassens funksjoner er adskilt fra kommunens
virksomhet. Pensjonskassens midler holdes adskilt fra
kommunens, og pensjonskassen hefter ikke for kommunens

forpliktelser. HKP dekker egne kostnader til drift og forvaltning.

Regnskapet er avlagt etter regnskapsloven med Forskrift
20.12.2011 Arsregnskap for pensjonsforetak.

HKP kjoper regnskapstjenester av BDO.

Pensjonskassens revisor er Deloitte Statsautoriserte Revisorer AS,
Haugesund.

Ansvarshavende aktuar er Arnfinn Osmundsvaag, KLP.

HKP herer under Finanstilsynets tilsynsomrade. Trygderetten er
ankeinstans for pensjonsfaglige vedtak.

HKP er medlem av Pensjonskasseforeningen.

Spesialist i almenmedisin Tom Stremsnes ved Haugesund
Medisinske Senter er HKPs kontrollege.

HKP kjoper finansielle radgivningstjenester, risikoanalyser og
overvakingstjenester fra Mercer.

Fra venstre: Siri Vikse, Gerd Lillian Skaar, Unni Bakken Nilsen og
John J. Syre.

Arbeidsmiljo
Arbeidsmiljget er godt. Det er ikke registrert skader eller ulykker
i 2013. Sykefraveeret er ubetydelig.

Virksomheten forurenser bare i liten grad det ytre miljo.

Styret bestar 5 medlemmer hvorav 3 er kvinner.
| administrasjonen er 3 av 4 kvinner.

Fortsatt drift
Regnskap 2013 er avlagt under forutsetning av fortsatt drift.
Styret bekrefter at denne forutsetningen er til stede.

Styret vurderer pensjonskassens gkonomiske situasjon som
god, og éarets driftsresultat som akseptabelt, markeds- og
bestandsutviklingen tatt i betraktning.

FORSIKRINGSVIRKSOMHETEN

Pensjonsytelsene

Pensjonsordningen i kommunal sektor er tariffestet. Det er
bruttoordning med fast ytelsesplan og med garantert ytelse pa
66% av pensjonsgrunnlaget ved 30 ars opptjeningstid.
Garantien gjelder for samlet opptjening fra NAV og tjeneste-
pensjonsordningen. Ved fratreden uten direkte overgang til
lgpende pensjon gir 3 ars medlemskap eller mer rett til fremtidig
pensjon.

Tjenestepensjonsytelsene er alders-, ufere- og etterlatte-
pensjon. Etterlattepensjonsytelsene er nettoytelser, mens
alders- og ufereytelsene er bruttoytelser.

Tjenestepensjonene reguleres som folketrygdytelsene,
og levealder justeres fra 67 ar.

HKP er medlem av overferingsavtalen med SPK og de

andre pensjonsordningene i offentlig sektor. Avtalen sikrer at
medlemmene ikke taper pa & opptjene pensjonsrettigheter i flere
pensjonsordninger i offentlig sektor. Overfaringsavtalen har ogsa
etablert sikringsordning for opptjente pensjonsrettigheter hos
arbeidsgivere som oppherer.

Avtalefestet pensjon (AFP) er tariffoestemt ytelse som
administreres av HKP pa vegne av arbeidsgiverne. Siden den
enkelte selv kan velge om de vil ta ut AFP eller ikke, er ytelsen
ikke forsikringsbar. AFP beregnes og utbetales av HKP, mot
kvartalsvis refusjon fra arbeidsgiverne.

AFP i offentlig sektor viderefores i det alt vesentlige som for
pensjonsreformen, bade mht opptjening og vilkar for
utbetaling. Ytelsen levealderjusteres ikke. Pensjoner under
utbetaling reguleres som evrige trygde- og pensjonsytelser.

Premier
Arbeidsgivertilskuddet i 2013 var 9,65%, som i 2012.

Innbetalt arbeidsgiverpremie i 2013 var MNOK 93,3 mot MNOK
119,41 2012. Forskjellen fra 2012 skyldes vesentlig lavere
reguleringspremie, MNOK 26,5 i 2013 mot MNOK 59,6 i 2012.
Pga feil innrapportert pensjonsgivende tillegg innkrevde HKP
MNOK 6,5 for mye reguleringspremie i 2013. For mye innkrevd
tilferes premiefondet i arsavslutningsdisposisjonene.

Tilskuddet til “ikke-forsikringsbare ytelser” var satt MNOK 0,5
for lavt. For lite innkrevd belastes premiefondet.

Bestand

Oversikt over bestandsendringene fremgér av nokkeltall-
oversikten pa side 1. Arsaken til den store okningen i antall
aktive er som folge av arbeidsrettsdommen i juni 2013 som
forte til at alle skal innmeldes i pensjonsordningen, uansett
stillingssterrelse.

| 2013 ble det iverksatt 39 nye uferepensjoner, mot 27 aret
for. Avsetningskravet til ufere i 2013 var MNOK 30, mens det
tidligere ar har variert mellom MNOK 10 og 15.

Antallet ansatte som har tatt ut AFP i 2013 er noe hoyere enn
aret for, men utbetalt belgp har gatt ned, fra MNOK 17,5 i 2012
til MNOK 15,4 i 2018. Forklaringen er at ansatte tar ut delvis
AFP.



FINANSVIRKSOMHETEN
HKPs forvaltningskapital er ved arsskiftet MNOK 1.766, en
okning pd MNOK 176 fra 2012.

Forvaltningskapitalen er i samsvar med regnskapsforskriften
delt i en kollektivportefalje og en selskapsportefolje. De to porte-
foljene forvaltes sammen.

Kollektivportefalien utgjer 95,1% av den samlede forvaltnings-
kapitalen, og tilsvarer de forsikringsmessige avsetningene
(premiereserve, tilleggsavsetninger, premiefond og risiko-
utjevningsfond) sammen med portefaljespesifikke fordringer.
Selskapsportefalien pa 4,9% tilsvarer kassens egenkapital (inn-
betalt og opptjent) samt gjeld og portefeljespesifikke fordringer.
Fordelingen de to portefaljene imellom har ikke endret seg
vesentlig de siste arene.

Finansmarkedene i 2013

De globale aksjemarkedene hadde et meget godt ar i 2013, og
steg med over 23%. Det var de velutviklede gskonomiene som
steg mest, mens aksjemarkedene i fremvoksende gkonomier
hadde en betydelig mer avdempet utvikling. Det er tydelige tegn
til svakere vekst samtidig som inflasjonen er problem i mange av
disse gkonomiene.

Det norske aksjemarkedet hadde ogsé et godt &r, pa linje med
de globale utviklede gkonomiene.

Den norske valutaen svekket seg betydelig i lopet av 2013
blant annet mot dollar og euro, noe som har gitt kronebaserte
investorer i globale aksjer ytterligere bedret avkastning.

| det norske rentemarkedet steg statsobligasjonsrenten
0g gav lav avkastning. Men resultatet ble annerledes for
kredittobligasjoner,som gav mellom 4 og 5,4% avkastning,
og high yield-markedet gav enda bedre avkastning.

Avkastningstall HKP:
HKP fikk 7,0% verdijustert avkastning i 2013. Tilsvarende tall i
2012 var 7,2%.

Hvordan de enkelte aktivaklassene har utviklet seg i lopet av
aret fremgar nedenfor.

Annualisert avkastning de 10 siste ar viser at HKP hadde 6,7%
avkastning. PF-indeksen for private og offentlige pensjons-
kasser viser 6,4% og for offentlige pensjonskasser 5,8%.
PF-indeksen méler verdijustert avkastning inkl mer-/
mindre-verdier pa anleggsportefaljen.

Eiendom

HKP har ved arsskiftet MNOK 305 investert i eiendom,
tilsvarende 17% av forvaltningskapitalen. Eiendomsportefaljen
er delt i to like deler, en lokal eid del og en del investert i
eiendomsfond.

Den lokal eiendomsportefeljen bestar av 5 eiendommer i
Haugesund; 3 kontorbygg (Kirkegt. 85 og Skéregt. 101 og
103) og 2 omsorgsboligenheter (tilknyttet Udland og Bjergene
omsorgssentre). Alle eiendommene er leid ut til Haugesund
kommune. De tre kontoreiendommene har leiekontrakter

som lgper til 2023, og de to omsorgsboligenhetene har
leiekontrakter til 2031.

Den lokale portefalien gav 5% avkastning i 2013. Den relativt
lave avkastningen skyldes store vedlikeholdskostnader.
Eiendomsfondsportefelien bestar av tre eiendomsfond, et
forvaltet av DNB, et av Storebrand og et av Aberdeen. Samlet
gav denne delportefelien ogsa ca 5% avkastning i 2013.

I Investeringsinstruksen har styret vedtatt & investere 20% i
eiendom. HKP er ved arsskiftet i forhandlinger med Haugesund
kommune om kjop av Havnaberg omsorgsboliger.

Aksjer

HKPs aksjeportefolje var ved arsskiftet MNOK 299, tilsvarende
17% av forvaltningskapitalen. Den samlede aksjeportefoljen skal
utgjore 15% av forvaltningskapitalen, med 1/3 i Norge og 2/3 i
utlandet. Aksjeportefoljen ble rebalansert til 15% i begynnelsen
av 2014.

Ved arsskiftet utgjorde den norske aksjeportefeljien MNOK 97,
tilsvarende 5,5% av forvaltningskapitalen. Den bestér av et DNB-
forvaltet bredt fond og et noe smalere Danske Invest-forvaltet
balansert fond. Samlet avkastning pa den norske aksjeportefaljen
i 2013 var 23%, det samme som referanseindeksen.

Den utenlandske aksjeportefalien var ved arsskiftet pa4 MNOK
202, tilsvarende11,5% av forvaltningskapitalen. Den uten-
landske aksjeportefalien er delt i 3 delportefoljer: En indeksnaer
andel utgjer MNOK 61 og er plassert i et KLP-forvaltet indeks-
naert fond. Vekstmarkedsandelen - MNOK 52- er plassert i
Skagen KonTiki og Holberg Rurik. Den siste delen — MNOK 88 er
investert i globale fond, Skagen Global og DNB Global Selektiv.

Samlet avkastning for den utenlandske aksjeportefelien i 2013
var 23% mot referanseindeksens 26%.

HKP valutakurssikrer den usikrede utenlandske aksjeportefglien.
Pt. er sikringen pé ca 75%.

Obligasjoner

Obligasjonsportefelien er ved arsskiftet pA MNOK 1.100,
tilsvarende 62% av forvaltningskapitalen. Normalportefaljen i
Investeringsinstruksen er 64%.

Hold-til-forfallsportefeljen var pa MNOK 344, som utgjer 20% av
forvaltningskapitalen. Det er 6 prosentenheter under normal-
portefalien. Grunnen til at hold-til-forfallsportefeljen er lavere
enn instruksens rammer er at vi ikke har funnet det forsvarlig

a kjope nye anleggsobligasjoner pa dagens renteniva. Denne
delportefalien gav 4,7% avkastning i 2013.

Omlgpsobligasjonsportefelie er pd MNOK 756, 43% av forvalt-
ningsportefoljen. Omleopsportefeljien er delt i 3 underportefoljer,
en diskresjonaer pd MNOK 388, en norske rentefond pd MNOK
197 og en utenlandske rentefond p& MNOK 171. Avkastning
pé disse 3 delportefoliene var hhv 3,8%, 5,2% og 0,5% (2 siste
mnd.)

Instruksens rammer vil bli justert slik at det er tilpasset dagens
situasjon.

Radgivning, overvaking og risikoanalyser

HKP kjeper risikoanalyser av Mercer. Styret far seg forelagt
de kvartalsvise risikoanalysene, og radgiver meter jevnlig i
styrematene og gjennomgar analysene.

Det er kun registrert ubetydelige brudd pé investerings-
instruksens rammer i lgpet av kalenderaret.

Avsetninger og resultatdisponering
Arets pliktige avsetninger er i samsvar med aktuarens
forsikringstekniske beregning.

Det ble et nytt &r med negativt risikoresultat, - MNOK - 7,7, som
belastes egenkapitalen. Det er ufereutviklingen i bestanden som
trekker ned.

Administrasjonsresultatet pa MNOK 1 tilferes opptjent
egenkapital sammen med rentegarantipremien p& MNOK 1,75.

Renteresultatet ble MNOK 44,9. Fratrukket rest-oppreserver-
ingen for langt liv p& MNOK 6,5 tilfares renteresultatet premie-
fondet.

Beregningsforutsetninger
Til grunn for aktuarens forsikringstekniske oppgjer er lagt det
gamle «forsterket K2005»-tariffen.

Grunnlagsrente pa 3,0 for opptjening fer 2012, og deretter 2,5%.

Fjorarets og arets ekstra avsetninger som resultatdisposi-
sjoner gjor at HKP er fullt oppreservert i forhold til den nye
K2013-tariffen.

Soliditet og risikostyring

HKP har god bufferkapitalsituasjon ved utgangen av 2013.
Kollektivportefaliens andel av kursreguleringsfondet er okt fra
MNOK 82 i 2012 til MNOK 102 i 2013. Tilleggsavsetningene er
som i fior pad MNOK 70, tilsvarende 5% av forsikringstekniske
avsetninger, og kapitaldekningen er 11,0%. Risikoutjevnings-
fondet er brukt opp i sin helhet. Solvensmarginen er 242%, og
dekningsgraden 144%.

Driftskostnader

Driftskostnadene okte med MNOK 1 i 2013, fra MNOK 6,6

i 2012 til MNOK 7,6 i 2013. Malt i forhold til gjennomsnittlig
forvaltningskapital er gkningen fra 0,48% til 0,49%. @kningen er
innen andre driftskostnader som dataleie, regnskapskostnader
o0g annen kjop av eksterne tjenester.



FREMTIDSUTSIKTER

For HKP var 2013 et &r med utfordringer pa flere omrader.
Vi vurderte & skifte pensjonsdataprogram i 1. halvar 2013,
men valgte & beholde det vi har.

Samtidig ser vi at dataprogrammene HKP bruker, bade
spesifikke innen pensjon og generell programvare vi bruker
sammen med Haugesund kommune, ikke er optimale for oss.
Alternativ programvare bor vurderes.

Informasjon er viktig, bade til medlemmene og til virksomhetene
som har pensjonsordning hos oss. Dagens og framtidas
pensjonister sgker nettbasert informasjon. HKP har egen
nettside, som lgpende ajourfores.

Vi mé jevnlig vurdere hvilke oppgaver og funksjoner vi
lgser internt og hvilke som er egnet til & kjope eksternt.
Regnskapsfunksjonen ber vurderes i 2014.

Vi forventer stadige endringer i pensjonsregelverket; ufore-
pensjonsytelsen star na for tur. Jeg mener HKP er i stand til
a lose disse oppgavene, men ressurser og ressursbruken ma
tilpasses.

@konomisk er HKP en robust pensjonskasse med gode nok
buffere til & mote framtida hensyntatt dagens risikoprofil i
investeringene. Oppreserveringen for langt liv/K2013-tariffen
fullferes med arets avsetninger.

HKPs verdijusterte avkastning i 2013 er lavere enn gjennom-
snittet av bade de offentlige pensjonskassene og av snittet av
offentlige og private pensjonskasser. Styret reduserte
aksjeportefolien i 2013 for & redusere risikoen. Da reduseres
ogsé avkastningen.

Haugesund 31.03.2014
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Edvard Ringen jr.
Styreleder
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Solvi Fredsvik Hillestad
Nestleder
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Styremedlem

Kéare Johannesen
Styremedlem

John J. Syre
Adm. dir.




RESULTATREGNSKAP Note Regnskap 2013 Regnskap 2012
TEKNISK REGNSKAP
Premieinntekter

Forfalt premie, brutto 1 106 697 043 183 017 547
Avgitte gjenforsikringspremie -46 000 -40 000
Sum premieinntekter for egen regning 106 651 043 132 977 547

Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen

Renteinntekter og utbuytte m.v. pa finansielle eiendeler 2 53 759 531 38 117 729
Netto driftsinntekt fra fast eiendom 3 7 240 224 10 603 557
Verdiendringer péa investeringer 4 21 116 838 24 528 529
Realisert gevinst og tap pé investeringer B 24 525 346 24 091 922
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportef. 106 641 939 97 341 737
Andre forsikringsrelaterte inntekter 20 929 181 843 853
Pensjoner m.v.
Utbetalte pensjoner 6 -48 353 476 -42 385 213
Endring i erstatningsavsetninger 7 -1 627 318 -2 067 287
Overforing premiereserve og tilleggsavsetninger -6 356 009
Sum pensjoner m.v. -56 336 803 -44 452 500
Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
Endring i premiereserve 7 -94 674 530 -151 924 624
Endring i tilleggsavsetninger 7 163 851
Endring i kursreguleringsfond 4 -21 116 839 -24 528 529
ring_ emiefond 7 -12 708 -424 872
resul fa}r?‘éndringer i forsikringsforpliktelser -115 640 226 -176 878 025
irillordnetsforsikringskontraktene
et 2 Kastpingsresultatet 7 -38 413 474 0
Ngbcrinolitrakiche -38 413 474 0

sikring terteWlliftskoStnader’

-OrvaltningSkostnadet 13 -734 840 -707 805
Forsikringsre’léterte skostnader 13 -7 591 696 -6 513 704
Sum forsikringsreslrte driftskostnader -8 326 536 -7 221 509
Andre forsikringsrelaterte kostnader
Andre forsikringsrelaterte driftskostnader -168 971 0]
Sum andre forsikringsrelaterte driftskostnader -168 971 0
Resultat av Teknisk regnskap -4 663 847 2611 103
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Netto inntgekter fra investeringer i selskapsportefoljen
Renteinntekt og utbytte m.v. fra finansielle eiendeler 2 4 081 860 3 080 592
Netto driftsinntekt fra fast eiendom 3 549 736 856 956
Verdiendringer pé investeringer 4 1485 262 1915 553
Realisert gevinst og tap pa investeringer 5 1862 163 1947 057
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportef. 7 979 021 7 800 158
Forvaltningskostnader/andre kostnader knyttet til selskapsportef.
Forvaltningskostnader 13 -65 795 -57 203
Andre kostnader SR -3529 o
Sum forv.kostnader/andre kostnader knyttet til selskapsportef. -59 324 -57 203
IKKE-TEKNISK REGNSKAP 7 919 696 7 742 955
i Resultat for skattekostnad 3 255 849 10 354 058
Skattekostnad 8
ARSRESULTAT 3 255 849 10 354 058
Overfort til/fra risikoutjevningsfondet 7 63 378
Overfort til/fra annen opptjent egenkapital 23 -3 319 227 10 354 058
Sum disponeringer -3 255 849 10 354 058

T2 13



BALANSE
EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQJLJEN
Investeringer

Bygninger og andre faste eiendommer

Finansielle eiendeler som maéles til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Utlan og fordringer

Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi
Aksjer og andeler

Obligasjoner med fast avkastning

Utlan og fordringer

Finansielle derivater

Sum investeringer

Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter

Andre fordringer

Sum fordringer

Andre eiendeler

Inventar

Kasse, bank

Sum andre eiendeler

Forskuddsbet. Kostnader/opptj. Ikke mottatte inntekter
Andre forskuddsbet. kostn./opptj. Ikke mottatte inntekter
Sum forskudsbet. Kostn./opptj. Ikke mottatte inntekter
SUM EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQLJEN
EIENDELER | KOLLEKTIVPORTEFQLJEN
Investeringer i kollektivporterfoljen

Bygninger og andre faste eiendommer

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Utlan og fordringer

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Aksjer og andeler

Obligasjoner med fast avkastning

Utlan og fordringer

Finansielle derivater

SUM EIENDELER | KOLLEKTIVPORTEFQLJEN
SUM EIENDELER

Note

14
15

16
18
20
17

20

14
19

16
18
20
17

Regnskap 2013

7 326 994

17 159 459
0

21993 275
36 716 711
157 329
71207
83 424 975

7 502 755
7 502 755

107 294
32 206 158
32 313 452

521 646
521 646
123 762 828

143 673 006

336 475 082
6 459 603

431 260 033
719 967 831
3085 027
1396 274
1642 316 856
1766 079 684

EGENKAPITAL
OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Risikoutjevningsfond

Annen opptjent egenkapital
Annen opptjent egenkapital - ufordelt resultat
Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital
Forsikringsforpliktelser
Premiereserve
Tilleggsavsetninger
Kursreguleringsfond
Erstatningsavsetning

Premiefond

Sum forsikringsforpliktelser

Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser

Forpliktelser ved skatt

Andre avsetninger for forpliktelser

Sum avsetninger for forpliktelser
Forpliktelser

Derivater

Andre avsetninger for forpliktelser

Sum forpliktelser

Palgpte kostnader/mottatte ikke opptjente inntekter
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Note
23

23

N N s NN

21

22

Haugesund 31.03.2014
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Styremedlem

Styrets nestleder
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Kéare Johannesen

Regnskap 2013
74 920 559

0

42 159 368
0

42 159 368
117 079 927

1408 837 442
69 761 772
102 452 902
16 421 625

44 843 115
1 642 316 856

5569 166

2 881 586
3 440 752

281 739

281 739

2 960 411
1766 079 685

Cidn Gustd

Astri Furumo
Styremedlem

John J. Syre
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NOTE 0 REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskap 2013 er avlagt i henhold til Lov om arsregnskap
(regnskapsloven) og Forskrift 20.12.2011 om arsregnskap

for pensjonsforetak, som tradte i kraft straks, med virkning for
regnskapsar padbegynt 1.1.2011 eller senere. Standarder for
god regnskapsskikk lagt til grunn.

VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

Inndeling av resultatregnskapet

Resultatregnskapet bestar av teknisk regnskap og ikke-teknisk
regnskap. Teknisk regnskap er inntekter og utgifter tilknyttet
eiendeler som inngar i kollektivportefeljen og driftskostnader fra
forsikringsdriften. Ikke-teknisk regnskap er inntekter og utgifter
fra eiendeler i selskapsportefoljen og driftskostnader for
pensjonskassen.

Inndeling av balansen

For & skille mellom kundenes midler og selskapets midler
splittes balansen i en portefolije som omfatter kundenes
eiendeler — kollektivportefaljen, og en portefolje som er
selskapets eiendeler — selskapsportefaljen.

HKP forvalter de to portefaljene felles, og fordeler verdiene
portefaliene imellom etter en algoritme som omfatter pensjons-
kassens egenkapital og forsikringstekniske avsetninger for
arsoppgjersdisposisjoner.

VERDSETTELSESPRINSIPPER:

Investeringseiendom

Investeringseiendommene regnskapsfores til virkelig verdi.
Virkelig verdi tilsvarer antatt markedsverdi, og fastsettes ved
arlig takst. Endringer i virkelig verdi resultatferes i den perioden

det oppstar.

Finansielle instrumenter

Etter Regnskapsforskriftens § 3-3 skal finansielle instrumenter
innregnes og males i samsvar med IAS 39, med unntak av
finansielle instrumenter som ikke omfattes av standardens
virkeomrade, jfr. IAS 39.2.

IAS 39 klassifiserer finansielle eiendeler i 4 kategorier:
Investeringer som holdes til forfall, utlan og fordringer, virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet, og finansielle eiendeler
tilgjengelig for salg.

Investeringer som holdes til forfall

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare kontant-
strommer og bestemt innlgsningsdato, hvor pensjonskassen har
intensjon om og evne til & holde investeringen til forfall,

klassifiseres som investeringer hold til forfall. De verdsettes til
amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetoden.

Fordringer

Finansielle forpliktelser med faste eller bestembare kontant-
strommer, som ikke er notert i et aktivt marked, er klassifisert
som fordringer.

Finansielle eiendeler til virkelig verdi med verdiendringer
over resultatet

Finansielle instrumenter som i forste rekke holdes med formal
a selge, som inngér i en portefelje av investeringer som styres
samlet, og der det foreligger et faktisk monster for kortsiktig
realisering, klassifiseres som hold for salg, med verdiendringer
over resultatet.

Tilgjengelig for salg
Alle andre finansielle eiendeler er klassifisert som tilgjengelig for
salg.

Andre forpliktelser

Finansielle forpliktelser som ikke faller inn under kategorien
Hold for omsetning eller Hold til forfall, klassifiseres som Andre
fordringer.

Derivater

HKP har i 2013 utelukkende brukt derivater til valutakurssikring
av investeringer i aksjefond i utenlandsk valuta. De to
utenlandske rentefondene er 100% valutakurssikret i fondet.

Valuta
HKP bruker valutaterminer for & sikre finansielle omlgpsmidler.
Valutaterminer er regnskapsfort til virkelig verdi.




VIRKELIG VERDI-HIERARKI (MNOK)
Bygninger og andre faste eiendommer

Hold-til-forfallsobligasjoner

Utlan og fordringer
Aksjer og fondsandeler
Omlgpsobligasjoner

Finansielle derivater

FORSIKRINGSMESSIGE AVSETNINGER

Premiereserve

Premiereserven utgjer den forsikringstekniske kontant-
verdien av pensjonsrettigheter opptjent pa rapporterings-
tidspunktet. Beregningen foretas av pensjonskassens
ansvarshavende aktuar. Ved beregningene nyttes samme
forutsetninger som ligger til grunn for forsikringsavtalene.

HKP har full forsikringsteknisk dekning, det vil si at HKP
har full dekning for ndverdien av palepte pensjons-
forpliktelser.

Arets avsetning er i samsvar med aktuarens forsikrings-
tekniske beregning for 2013 basert pd K2005.

| resultatdisponeringen avsetter HKP nodvendige midler
til premiereserve slik at vi ogsa har full forsikringsteknisk
dekning etter K2013 pr. 1.1.2014.

Administrasjonsreserve
Administrasjonsreserven er en spesifisert del av
premiereserven.

Administrasjonsreserve ble opprettet for & dekke frem-
tidige administrasjonskostnader dersom disse ikke ble
dekket av lgpende premieinnbetalinger, for eksempel ved
awvikling. Fra 2008 er minstekravet til administrasjons-
reserve redusert, og i noen ar er det ikke avsatt midler til
administrasjonsreserve.

Erstatningsavsetninger
Avsetningene til erstatningsreserve skal dekke antatt
inntrufne forsikringstilfeller som ved arsslutt ikke er meldt

eller oppgijort, herunder karensavsetninger for ufererisiko.

Dette reflekterer forsikringsforpliktelser som pensjons-
kassen har patatt seg gjennom mottatt premie. Erstat-
ningsavsetningen skal tilsvare utbetalingene dersom
erstatningstilfellet var ferdigbehandlet.

Balansefort Niva 1 Niva 2 Niva 3
verdi pr. Borsnoterte Observerbar Ikke-obs. bar
31.12.2013 priser input input
151 151

354 354

50 50
453 299 154

757 4 753

1 1
1766 4 1457 305

Arets avsetning til erstatningsreserve er i samsvar med
aktuarens beregning.

Tilleggsavsetninger

Tilleggsavsetninger er forsikringsmessig bufferkapital som
kan brukes til & dekke avsetningskrav opp til garantert
rente. Fondet kan ikke brukes til & dekke negativ
avkastning.

Tilleggsavsetninger fores i resultatregnskapet som pliktig
avsetning, og i balansen som et fond. Balanseposten
medtas som bufferkapital i stresstester, dog begrenset til
1 ars garantert rente.

Styret avgjer om det skal foretas avsetninger til
tilleggsavsetninger

Premiefond

Premiefondet er akkumulert overskudd fra tidligere ar.
Forsikringstaker/virksomhetene avgjer selv om og i tilfelle
hvordan premiefondet skal benyttes.

Risikoutjevningsfond

Risikoresultatet skal kunne brukes til & utjevne regnskaps-
messig virkning av svingninger i forsikringsvirksomheten
over tid. Regnskapsmessig er risikoutjevningsfondet en
del av kassens egenkapital.

Etter arets disponering er risikoutjevningsfondet 0.

Skatt
Pensjonskasser skattlegges etter samme regelverk som
gjensidige livsforsikringsselskaper.

Skattekostnaden bestér av betalbar inntektsskatt,
betalbar formuesskatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt/skattefordel er beregnet forskjell mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt er regnskapsfert nar det er sannsynlig at
pensjonskassen vil ha tilstrekkelige skattemessige over-
skudd i senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen.
Pensjonskassen regnskapsferer tidligere ikke regnskaps-
fort skattefordel i den grad det er blitt sannsynlig at kassen
kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes
vil pensjonskassen redusere utsatt skattefordel i den grad
pensjonskassen ikke lengre anser det som sannsynlig at
den kan nyttiggjore seg av den utsatte skattefordelen.

Pensjonskassen ilegges 0,3% formuesskatt av lignings-
messig nettoformue. Evt. utsatt skatt og utsatt skatte-
fordel fores opp til nominell verdi i balansen.

| 2013 kontrollerte Skatt Vest avskrivningsgrunnlaget for
HKPs eiendommer. Saken ble avsluttet i 2014 med at
ligningen for arene 2007-2011 ble endret. Endringene
innebar kun endring i midlertidige forskjeller.

Forutsetninger for regnskapsavleggelsen
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt
drift, og styret bekrefter at denne forutsetningen er til
stede. Styret er ikke kjent med at det er knyttet usikkerhet
til regnskapet ut over det som allerede er innarbeidet i
regnskapet.

Endringer i regnskapsprinsipper.
Det er ikke vesentlige endringer i arets regnskaps-
prinsipper i forhold til tidligere ar.

Forsikringsmessige opplysninger:

HKPs pensjonsytelser tilsvarer ytelsene i den offentlige
tjenestepensjonsordningen slik den er hjemlet i Hoved-
tariffavtalen for kommunalt ansatte. Det er en brutto

ytelsesordning med fast ytelsesplan som garanterer 66%
av pensjonsgrunnlaget ved 30 ars opptjeningstid, dog
levealderjustert. Garantien gjelder for samlet opptjening
fra NAV og tjenestepensjonsordningen.

Folgende enheter har pensjonsordning i HKP
pr. 31.12.2013:

e Haugesund Kommune

e Kirkelig Fellesrad i Haugesund Kommune
e Haugesund kommunale pensjonskasse

o Kultur & Festivalutvikling KF

e Haugaland Vekst IKS

e Haugesund Parkering Drift AS

e Karmsund Havnevesen IKS

e Uni-K AS

e Stiftelsen Haugesjoen

Antall medlemmer, aktive og pensjonister fremgar av
note 26. Medlemsinnskuddet er 2% av pensjonsgivende
inntekt; innbetalt premie er spesifisert i note 1.

Den offentlige pensjonsordningen innebeerer falgende
ytelser:

¢ Alderspensjon ved oppnadd aldersgrense/
saeraldersgrense/ ved fylte 67 ar

¢ Uferepensjon dersom medlemmet ikke kan fort-
sette i sin vanlige stilling p& grunn av sykdom
eller skade, og som derved mister eller far
redusert sin arbeidsinntekt,

¢ Ektefellepensjon for gjenlevende ektefelle/
registrert partner etter medlem,

e Barnepensjon for gjenlevende barn under 20 ar
etter medlem.



NOTE 1 FORFALTE PREMIER

Pensjonskassens styre vedtar arlig arbeidsgiverpremien, etter anbefaling fra ansvarshavende aktuar. Styret vedtok at arbeids-
giverpremien for 2013 skulle veere 9,65%, i samsvar med aktuarens anbefaling.

Forfalt premie
Arbeidsgiverpremie
Arbeidsgivertilskudd
Rentegarantipremie
Reguleringspremie
Sum arb.givertilskudd
Medlemstilskudd
Sum forfalt premie

Til kollektivportefaljen

| &rets regnskap er innkrevd rentegarantipremie (MNOK 1 750) fort

direkte til opptjent egenkapital.

Regnskap 2013
9,65 %

65 082 923

1 750 000

26 500 000

93 332 923

13 364 120

106 697 043
106 697 043

givende tillegg.

Reguleringspremien ble sommeren 2013 beregnet til MNOK 33,

som ble innkrevd. Da reguleringspremien ble beregnet endelig med

NOTE 2 RENTEINNTEKTER PA FINANSIELLE EIENDELER

Renter bankinnskudd

Renter rentebasrende papirer

Renter derivater m.v.
Opp-/nedskrivning hold-til-forfallsobl.
Utbytte eiendomsfond

Til kollektivportefalien

Til selskapsportfolien

Regnskap 2013
188 394

45185 671
1310 567

111566 759
57 841 391
53 759 531

4 081 860

Budsjett 2013 Regnskap 2012

9,65 %

58 000 000 59819 112
52 000 000 1220 000
59 618 451

110 000 000 120 657 563
12 000 000 12 359 984
122 000 000 133 017 547

133 017 547

utgangspunkt i medlemsdata pr 31.12.2013, ble resultatet MNOK
26,5. Forskjellen skyldes kommunens feilrapportering av pensjons-

Budsjett 2013 Regnskap 2012
147 380
37 418 573

1233 261

1676 858

30 000 000 40 476 072
37 449 486

3 026 586

NOTE 3 FAST EIENDOM

HKP eier falgende investeringseiendommer:

Eiendom Gnr/Bnr Anskaffet
Kirkegt. 85 40/593 Aug. 2003
Skaregt. 101, snr. 2 40/1225-490 Mars 2003
d.s. snr. 1 d.s. Febr. 2005
Skaregt. 103 40/491 Febr. 2011
Udland Omsorgsboliger 22/783 Sept. 2011
Bjorgene Omsorgsboliger 35/1697 Sept. 2011

Til kollektivportefaljien

Til selskapsportefolien

Kontoreiendommene (Skéregt. 101 og 103 og

Kirkegt. 85) er kontorbygg i Haugesund sentrum, utleid til
Haugesund kommune pé leieavtale til 2023 med opsjon
pé 5 ars forlengelser.

Udland Omsorgsboliger ligger i nordre bydel, og Bjergene
Omsorgsboliger i sendre bydel i Haugesund. Begge er
utleid til Haugesund kommune pa leieavtale som laper til
2031 med opsjon pé 5 ars forlengelser.

Eiendommene regnskapsfores til virkelig verdi i hht.
arsregnskapsforskriften for pensjonsforetak §3-4 nr 1 og
IAS 40.

Prinsippene i Finanstilsynets rapport Verdsettelse av
investeringseiendommer er lagt til grunn for takseringen,
som er gjort av Meglerhuset RelLe, Haugesund. Verd-

Netto driftsinntekter fra fast eiendom:

Leieinntekter:

Verdiregulering

Driftskostnader

Netto driftsinntekter fra fast eiendom
Til kollektivportefaljen

Til selskapsportefoljen

Anskaffelses-
verdi

15 500 000
21526 400
3384 190
13 839 048
31 800 496
26 706 392
112 756 526

Bokfort verdi
01.01.2013

36 000 000
35 500 000

15 750 000
33 500 000
28 000 000
148 750 000
142 264 557
6 485 443

Bokfort verdi
31.12.2013

36 000 000
35 500 000

16 100 000
34 500 000
28 900 000
151 000 000
143 673 006
7 326 994

settelsen er basert pa diskontering av fremtidige kontant-
stremmer fra leieavtalene. Diskonteringsrenten som er
lagt til grunn ved takseringen varierer mellom 7,0% og

7,3%.

Haugesund kommune ansees som "neerstédende part” i
regnskapslovens forstand.

| alle leieavtalene er det avtalt &rlig 100% KPI-justering.

HKP har kontorlokaler i eiendommen Skaregt. 103, som
HKP eier. HKP disponerer ca 6% av leiearealet.
Eiendommen regnskapsferes i sin helhet som investerings-

eiendom.

Regnskap 2013
10 661 990

2 250 000

-2 872 030

7 789 960

7 240 224

549 736

Budsjett 2013

8 000 000

Regnskap 2012
11 510 586

2 750 000

-2 800 073

11 460 513

10 603 557

856 956



NOTE 4 VERDIENDRINGER PA INVESTERINGER

Kollektiv- Selskaps-
Regnskap 2013 portefolje portefolje Regnskap 2012

Kursreguleringsfond 1B 81 596 692 57 068 164

Korrigert for flytteoppgjer

Kursreguleringsfond IB korrigert 81 596 692 57 068 164

Verdiendringer

Aksjefondsandeler 34 850 660 13 791 878

Oblilgasjonsfondsandeler -1 602 055 11 714 820

Eiendomsfondsandeler -5 907 364 4 003 317

Rentebaerende papirer -3 929 598 3328 411

Sikringsinstrumenter -809 543 3 605 658

Endring i urealiserte verdier pr. 31.12. 22 602 100 21 116 838 1 485 262 36 444 084

Urealiserte verdier pr. 31.12.

Aksjefondsandeler 92 738 451 57 887 791

Oblilgasjonsfondsandeler 2 906 695 4508 750

Eiendomsfondsandeler 5081 370 10 988 734

Rentebeerende papirer 8 692 181 12 621 779

Sikringsinstrumenter 1319 333 2128 876

Korreksjon urealiserte verdier -260 629

Kursreguleringsfond UB 110 477 401 102 452 902 8 024 499 88 135 930
IB kursreguleringsfond er delt mellom portefoljene etter prosent- Selskapsportefoliens andel er fort direkte mot opptjent egen-
fordelingen Fordeling av endringer i urealiserte verdier under kapital, og kollektivportefoljens andel over resultatregnskapet.

overskriften Inndeling av forvaltningskapitalen i note 0.







NOTE 5 GEVINST/TAP VED REALISASJON AV FINANSIELLE EIENDELER

Regnskap

2013

Gevinst/tap aksjer 24 618 494
Gevinst/tap rentebeaerende papirer 6 395 676
Gevinst/tap sikringsinstrumenter -6 964 655
Gevinst/tap pa utlan 198 616
Gevinst/tap KS/ANS-andeler 2139 378
Sum 26 387 509

NOTE 6 UTBETALTE PENSJONER

Pensjonsutbetalinger innenfor overferingsavtalen er direkte
utbetalte pensjonsytelser til HKPs medlemmer i samsvar med
vedtektene, og refusjon til andre offentlige pensjonsordninger i
hht. overferingsavtalen.

Kollektiv- Selskaps- Regnskap
portefolje portefolje 2012
9 989 465

14 488 084

1561 430

24 525 346 1862 163 26 038 979

Pensjonsutbetalinger utenfor overferingsavtalen er tariffbestemt
pensjonsutbetaling til avtalefestet pensjon (AFP), som HKP
administrerer pa vegne av arbeidsgiver mot kvartalsvis refusjon.

Regnskap 2013

Tjenestepensjoner

Alderspensjon

Ufarepensjon

Etterlattepensjon

Barnepensjon

Etterpensjon/pensjon i dedsmaéaneden
Utbet. renter pa pensjonsytelser
Utbetalte refusjoner

Direkte utbet. tjenestepensjoner
Mottatte refusjoner, overf.avtalen

Sum tjenestepensjoner

Tariffytelser AFP
Utbetalt AFP
Arbeidsgiveravgift AFP

Sum tariffytelser

-29 369 796
-15 792 289
-6 415 763
-224 899
-604 504

-3 010 063
-54 417 314
6 237 353
-48 179 961

-13 607 301
-1 913 670
-15 420 971

Budsjett 2013

-44 000 000

-20 000 000

Regnskap 2012

-25 592 250
-14 494 770
-4 976 282
-1568 080
-660 388

-2 213 308
-48 095 078
6 605 056
-41 490 022

-16 332 796
-2 161 925
-17 494 721

Samlede erstatningsutbetalinger
Innenfor overferingsavtalen
Utenfor overferingsavtalen

Sum samlede pensjonsutbetalinger

Refusjoner

Refusjoner AFP

Ref. arbeidsgiveravgift AFP
Ref. NAV

Sum refusjoner

Utbetalinger brutto

HKP er pliktig pensjonsordning for ansatte i Haugesund kom-
mune og virksomheter med neer tilknytning til Haugesund
kommune. Sykepleiere i helsefaglige stillinger har lovpalagt
pensjonsordning i Kommunal Landspensjonskasse KLP, og
undervisningspersonale i Statens Pensjonskasse.

Pensjonsordningen i kommunal sektor er tariffestet. Det er brut-
toordning med fast ytelsesplan og med garantert ytelse pa 66%
av pensjonsgrunnlaget ved 30 ars opptjeningstid. Garantien
gjelder for samlet opptjening fra NAV og tjenestepensjonsord-
ningen. Ved fratreden uten direkte overgang til lespende pensjon
gir 3 ars medlemskap eller mer rett til fremtidig pensjon.

-48 179 961 -41 490 022
-156 420 971 -17 494 721
-63 600 932 -58 984 743
13 330 307 14 398 578
1913670 2 161 925
3479 39 027

15 247 456 16 599 530
-48 353 476 -42 385 213

Det materielle innholdet i den offentlige tjenestepensjonsor-
dningen er hjemlet i Hovedtariffavtalen i KS tariffomrade.
Pensjonsordningen garanterer medlemmene en samlet alders-/
uferepenjson pa minst 66% av pensjonsgrunnlaget ved full
opptjening. Pensjonsordningen gir ogsa rett til ektefelle- og
barnepensjon.
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NOTE 7 ENDRINGER | FORSIKRINGSTEKNISKE AVSETNINGER

Regnskap 2013

Regnskap 2012

Premiereserve

 Premiereserve IB 1282 @(ﬁQQ
I 4'. Arets avsetning - ~88 316 706, =
Wil @ - Oppreservering 2013 - wb 50652 51 000
13 D L AN - -
"~ Netto premiereserve UB A 1377 426 924 1282603 692
e . ;

o ANy
. Administrasjonsreserve

- _ Administrasjonsreserve 1B 31 559 220 31 559 220
\ tteoppgjor -148 703
Iministrasionsreserve uB 31 410 517 31 559 220
11{e] pr‘g‘n'.\iereserve uB . “‘ 1 408 837 441 1314 162 912
! ts-a'v ning premiereserve . 94 674 529 102 573 624
ngsreserve
gsreserv 307 12 727 020
1627 318 2 067 287
16 421 625 14 794 307
el = ) y N 424 872 28 610 933
e s i B, 12 708 424 872
guler 'Ffp[g?'én 34 hj' 6 500 000
giente /" ' 38 413 474
: - -505 937 -28 610 933
[ -2 002
. 44 843 115 424 872
T ; 44 418 243 424 872
! 69 925 623 69 925 623
1 -163 851
69 761 772 69 925 623
63 378 63 378
-63 378
()} 63 378

29



NOTE 8 SKATT

Arets overskudd for skatt

Permanente forskjeller

+ Skattekostnad

- Avsetning til risikoutjevningsfond

+ Verdireduksjon av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler

+ Regnskapsmessig tap ved realisasjon av aksjer og andre verdipapirer

+ 3% inntekt av netto gevinst realisasjon og aksjeutbytte innenfor EU/EQS
- Verdigkning av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler
-Regnskapsmessig utbytte pa aksjer og andeler innenfor EU/EQS

- Regnskapsmessig gevinst ved realisasjon av aksjer og andre verdipapirer

Endringer i midlertidige forskjeller:
Driftsmidler

Utlan

Anleggsobligasjoner

Regnskapsmessig verdi av pensjonsforpliktelser
Arets skattegrunnlag fer fremferbart underskudd
Anvendt fremferbart underskudd

Arets skattegrunnlag

Nominell skattesats

Beregnet skattesats

Midlertidige forskjeller 31.12.2008 knyttet til:
Driftsmidler

Pensjonsforpliktelser

Fremferbart underskudd

Fordringer

Ubenyttet godtgjerelse pa aksjeutbytte

Grunnlag for beregning av utsatt skattefordel

Nominell skattesats
Utsatt skattefordel

Formuesskatt
Sum brutto formue
Gijeld

Netto formue

Egenkapital i henhold til regnskapet inkl. kursreguleringsfondet
Skattepliktig formue

Differanse

13 641 338

0

23 620

-36 243 438
-787 331

-1 888 300

-4 864 298
194 000
-698 793
41 647

28%

31 059 903
-559 166
-233 310 490

90 614

27%

2013
3 255 849

-25 254 111
-21 998 262

-5 327 444
-27 325 706
27 325 706

-202 719 139
-202 719 139

-54 734 168

1654 505 359
-1782 902 313

-128 396 954

-128 396 954
-128 396 954

Note 8 Skatt fortsetter

Mer-/mindreverdier verdipapirer
Bygninger

Inventar

Skyldig pensjon egne ansatte
Betalbar skatt

Finansielle derivater

Palgpte ikke forfalte renter

Differanse

Avrundet formue
Skattefritt belop

Formuesskatt

Formuesskatt utgjer

For lite avsatt skatt tidligere ar
Skattekostnad

NOTE 9 RESULTATANALYSE (| TNOK)

Renteresultat
Risikoresultat
Administrasjonsresultat
Sum resultatelementer

Til/fra tilleggsavsetninger
Til/fra kursreguleringsfond
Resultat til fordeling

Realisert renteresultat
Risikoresultat
Administrasjonsresultat
Resultat til fordeling

Spesifikasjon omkostningsresultatet
Beregningsmessige omkostninger
Vedlikehold administrasjonsreserve
Arets faktiske omkostninger
Administrasjonsresultat

-128 396 954

-128 396 954

0,30%

Regnskap 2013
66 036

-7 690

1008

59 354

-21 117
44 920

44 920
-7 690

1008
38 238

9 355

-8 347
1008

2013
-82 911 150
-31 059 903

559 166

-14 985 067
-128 396 954

Regnskap 2012
60 694

13 168

1 390

75 252

-24 511
50 741

36 183
13 168

1 390
50 741

-7 262
1390



NOTE 10 RISIKOSTYRING

HKP har avtale med Mercer om risikoovervaking av kapital-
forvaltningen. Styret far seg forelagt kvartalsvise overvakings-
rapporter.

Kapitaldekningen pr. 31.12.2013 viser synkende tendens:
10,2% mot 11,9% for et ar siden, og 12,3% aret for det igjen.
Fri egenkapital utover minimumskravet pa 8% er i arets regn-
skap MNOK 21,7.

Stresstest Il er definert av Finanstilsynet, og baserer seg pa
bokferte tall og er uttrykk for en «going concern»-situasjon.
Tapspotensialet i stresstest Il er beregnet med utgangspunkt
i hvor stort tap pensjonskassen kan oppleve i lgpet av 1 ar
dersom 1 av 20 verste hendelser inntreffer. Dette tilsvarer

et sannsynlighetskrav p& 95%. | modellen brukes felgende
parametre: 20% kursfall pa aksjer, 1,5% renteoppgang, 12%
eiendomsfall, 12% styrking av norsk valuta, samt spreadrisiko
0g motpartsrisiko.

HKPs samlede risiko ble ved arsskiftet beregnet til MNOK 126,
mot MNOK 99 ved forrige arsskifte. Tellende bufferkapital var
MNOK 182. Det gir dekningsgrad (bufferkapital/stresstesttap)
pa 144%, mot 156% ved forrige arsskifte. Dekningsgraden
ansees fortsatt som meget god.

Stresstest | baserer seg p& markedsverdier, og er uttrykk for
en oppherssituasjon. Stresstest | gir ogsa et estimat pa krav til
egenkapital dersom/nar Solvens Il innferes for pensjonskasser.
Tapspotensial i denne stresstesten er beregnet med utgangs-
punkt i hvor stort tap pensjonskassen kan oppleve i lgpet av et
ar dersom 1 av 200 verste hendelser inntreffer. Dette tilsvarer
et sannsynlighetskrav p& 99,5%. | denne stresstesten ble
dekningsgraden beregnet til 100% mot 136% aret for.

Solvens betyr betalingsevne, og beskriver en virksomhets evne
til & dekke gkonomiske forpliktelser, enten gjennom Ilgpende
inntekter eller ved & gjere bruk av egenkapital. Elementene som
inngar i solvenskapitalen er egenkapitalen, 50% av tilleggs-
avsetningene og risikoutjevningsfondet.

HKPs solvensmarginkapital var MNOK 148 mens kravet er
MNOK 56. Det gir en dekningsgrad pa solvensmarginkapitalen
pa 262%, som er meget bra.

Finansielle risiko er samlebetegnelse for de 3 elementene likvid-
itetsrisiko, markedsrisiko og kredittrisiko.

Likviditetsrisiko er risikoen for at pensjonskassen ikke har
tilstrekkelige likvider til & dekke kortsiktig gjeld og lepende drift
uten at det oppstar vesentlige ekstra omkostninger i form av
prisfall pa eiendeler som ma realiseres eller i form av ugunstige
finansieringsvilkar.

Mercer beskriver HKPs likviditetssituasjon ved arsskiftet som
meget god.

Markedsrisiko er risikoen for tap som felge av endringer i
markedsverdiene pa kassens investeringer. Markedsrisikoen
avhenger dels av hvordan kassen har investert, dels hvordan
de ulike aktivaklassene svinger og samvarierer, alt vurdert mot
kassens bufferkapital.

HKP far kvartalsvise risikoanalyser fra Mercer som viser hvordan
HKPs finansielle situasjon vil utvikle seg dersom Finanstilsynets
parametre for «worst case»-scenario inntrer — Stresstest |I.
Skulle markedet utvikle seg i retning av «worst case»-scenariet,
vil pensjonskassen innhente risikoanalyser fortlopende.

De kvartalsvise risikoanalysene i 2013 har vist dekningsgrad
mellom 140 og 150%.

Til sammen MNOK 650, tilsvarende 37% av forvaltningskapi-
talen, er investert i aktivaklasser som stabiliserer verdien og
reduserer markedsrisikoen. | tillegg er aksjeportefoljen redusert
og deler av den er omplassert fra vekstmarkeder til indeksnaere
og brede globale fond. Renterisikoen p& omlgpsobligasjons-
portefeljen var ved arsskiftet MNOK 13,7.

HKP valutakurssikrer mellom 50% og 100% av den utenlandske
aksjeportefelien. Ved arsskiftet var valutakurssikringen 75%.

HKP har ingen renteplassering i utenlandsk valuta. De to uten-
landske rentefondene Quoniam og Pimco er denominert i NOK.

Kredittrisiko er risikoen for at en utsteder av obligasjonslan eller
lantaker ikke klarer & tilbakebetale sine forpliktelser; hovedstol
eller renter. Alle obligasjonene er investment grad, og kreditt-
verdigheten ansees tilfredsstillende.

NOTE 11 OVERSKUDDSDELING

Pensjonskassens driftsresultat skal etter gjeldende regelverk
deles i et renteresultat, et administrasjonsresultat og et risiko-
resultat. Forsikringsvirksomhetsloven har klare regler for beregn-
ing og fordeling evt. belastning av de 3 resultatelementene.

Administrasjonsresultatet pa MNOK 1,0 overferes til opptjent
egenkapital sammen med rentegarantipremien pa MNOK 1,75.

Risikoresultatet pA MNOK -7,69 skal forst sokes dekket av
risikoutjevningsfondet. Det er pad TNOK 63. Resterende MNOK
7,63 dekkes av (opptjent) egenkapital.

| forsikringsteknisk beregning for 2013 har aktuaren beregnet
oppreserveringskravet etter den nye tariffen for langt liv. For
HKPs vedkommende gker netto reservekrav med MNOK 57,1,
hvorav det vesentlige ble avsatt i 2012-regnskapet. Styret

vedtok i mete 3.3.2014 & dekke resterende MNOK 6,5 av rente-
resultatet, som var pd MNOK 44,9. Resterende renteresultat
MNOK 38,4 overfores premiefondet.

Disponeringen av renteresultatet til fullfinansiering av opp-
reserveringen forutsetter Finanstilsynets godkjennelse. Sgknad
er sendt.

NOTE 13 FORVALTNINGS- OG DRIFTSKOSTNADER

Forvaltningshonorar for enkeltpapirer
Forvaltningshonorar for fond

Sum forvaltningskostnader

Til kollektivportefaljen

Til selskapsportefoljen

Lennskostnader

Andre driftskostnader

Annen valutagevinst/tap

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
Til kollektivportefalien

NOTE 12 REBALANSERING AV FORVALTNINGSKAPITALEN
Etter forsikringsvirksomhetsloven skal kollektivportefaljen besta
av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige avsetningene
til dekning av kontraktsforpliktelser og risikoutjevningsfondet.
Kollektivportefelien utgjer 93,0% i 2013 regnskapet mot 95,6%

i 2012-regnskapet. Selskapsportefeliens andel utgjer 7,0% i
2013-regnskapet mot 4,4% i 2012-regnskapet.

Regnskap 2013 Regnskap 2012
-25 134

-790 635 -739 874
-790 635 -765 008
-734 840 -707 805
-55 795 -57 208

-3 368 253 -3 244 242
-4 223 443 -3 494 372
184 910

-7 591 696 -6 553 704
-7 591 696 -6 553 704

Ved arsskiftet har HKP 4 ansatte, alle har 100% stilling, men en ansatt har midlertidig redusert arbeidstid til 90% og en 80% stilling.

Revisjonshonorar:
Honorar for revisjon og kontrolloppgaver
Konsulenthonorar revisor

Sum

Ytelser til ledende ansatte:

Lenn 835 009

Pensjonskostnader 80 578

Styregodtgjorelse, samlet
Edv. Ringen jr.

Solvi Fredsvik Hillestad

Astri Furumo

Kare Johannesen

Herdis Gunn Redne

Trine Amalie Mortensen
Karin Westerlund

Tine Eikje

Marit S. Ulvik

Regnskap 2013 Regnskap 2012
-117 563 -92 750
-70 500 -8 275
-188 063 -101 025
Daglig leder Styret
2012 2013 2012
751 565
72 526
225 898 218 441
85 246 82 122
34 098 32 848
34 098 32 848
34 098 32 848
34 098 32 848
852 1642
1704 3 285
1704
1704



Verken ansatte eller styremedlemmer har avtale om
seerskilt vederlag ved oppher eller endring av ansettelses-
forhold/verv. Det er ikke inngatt avtale om noen form for
bonus, overskuddsdeling, opsjoner eller lignende til fordel
for daglig leder eller styreleder.

NOTE 14 HOLD-TIL-FORFALLSOBLIGASJONER

Palydende Balanse- Anskaff- Markeds- Balansefort -

belop verdi elseskost verdi palydende

Inngéende balanse 1.1. 426 721 000 426 806 349 425 154 998 443 779 525 85 349

Tilgang 25 000 000 24 685 500 24 685 500 -314 500

Avgang/innlost 107 231 000 107 231 000 106 387 708 0]
Reklassifisert

Arets periodisering over-/underkurs 144 499 144 499
Utgdende balanse 31.12. 344 490 000 344 405 348 343 452 790 360 283 914 -84 652

Palydende Balanse- Markeds- Urealisert
Lanesektor belop verdi verdi gev./tap
Statsgaranterte 10 000 000 9976 374 10 399 644 423 270
Kommune/fylkeskommune, ev. m/garanti 39 490 000 39 568 611 41 467 243 1898 632
Finansforetak 230 500 000 230 180 618 242 146 765 11966 147
Industri 64 500 000 64 679 746 66 270 262 15690 516
Sum hold-til-forfallsobligasjoner 349 490 000 344 405 349 360 283 914 15 878 565
Palgpte ikke forfalte renter 9 229 193
353 634 542
Kollektivportefolje 336 475 084
Selskapsportefalje 17 159 458

Verdijustert rente pa hold-til-forfallsobligasjonsportefelien var 4,7% i 2013 mot 4,9% i 2012.

NOTE 15 UTLAN

HKP avviklet utldnsordningen pr. 31.12.2012.
Laneportefalien pr. 31.12.2012 ble overfort til Haugesund
Sparebank.
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NOTE 16 FONDSANDELER

Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert
Norske aksjefond
DnB Norge IV 12.976,3758 30 000 000 65 931 598 35 931 598
Danske Invest Norge | 17.951 25 000 000 31 399 543 6 399 543
Sum norske aksjefondsandeler 55 000 000 97 331 141 42 331 141
Utenlandske aksjefond
Indeksnaere
KLP Aksje Global indeks Il 37.378,94 45 000 000 61117 373 16 117 373
Sum Indeksnaere fond 45 000 000 61 117 373 16 117 373
Brede globale
Skagen Global 49.531,2131 33 941 671 55 974 995 22 033 324
DNB Global Selektiv Il 169,163.7482 30 000 000 32 303 226 2 303 226
Sum brede globale aksjefond 63 941 671 88 278 221 24 336 550
Vekstmarkeder
Holberg Rurik 43 177,15 15 000 000 16 361 647 1361 647
Skagen KonTiki 109 417,39 32 743 107 36 231 429 3488 322
Sum vekstmarkeder 47 743 107 52 593 076 4 849 969
Sum utenlandske aksjefond 156 684 778 201 988 670 45 303 892
Sum aksjefondsandeler 211 684 778 299 319 811 87 635 033
Eiendomsfond KS-andeler
DNB Scan Prop. Fund 500000 50 250 000 56 995 908 6 745 908
Storebrand Eiendomsfond Norge 49193743 50 000 000 57 832 155 7 832 155
Aberdeen Eiendomsfond Norge 69,882916 39 999 971 39 105 434 -894 537
Sum eiendomsfond/KS-andeler 140 249 971 153 933 497 13 683 526
Sum aksjer og andeler 351 934 749 453 253 308 101 318 559
Til kollektivportefoljen 431 260 032
Til selskapsportefoljen 21993 276

Den utenlandske aksjeportefelien har gjiennom regnskapsaret
veert overvektet i vekstmarkedene. De nye rammene skal sikre
en jevnere fordeling og dermed ogsa redusere risikoen i den
samlede aksjeportefglien. Dette ble ogsa hensyntatt ved
rebalanseringen pr. 31.12.2013.

| siste revisjon av investeringsinstruksen okte styret rammen for
eiendomsinvesteringer til 20%. HKP har investert MNOK 50 i
hver av eiendomsfondene DnB Scandinavian PropFund 3 KS og
Storebrand Eiendomsfond Norge KS, og MNOK 40 i Aberdeen
Eiendomsfond Norge | KS. Hensikten med investeringen i de tre
eiendomsfondene er & spre eiendomsinvesteringene geografisk
0g bransjemessig.

Ifolge investeringsinstruksen skal HKP valutakurssikre mel-
lom 50% og 100% av den utenlandske aksjeportefalien. Ved
arsskiftet var valutakurssikringen 75%.

Aksjeportefalien ble rebalansert til 15% i februar 2014,
i samsvar med investeringsinstruksens normalportefolje.

Valutarelaterte derivater
Opptjent rente valutarel. derivater
Palgpt ikke bet. rente valutarel. derivater

Til kollektivportefalien
Til selskapsportefoljen

NOTE 18 OMLOPSOBLIGASJONER OG RENTEFOND

NOTE 17 DERIVATER

HKP benytter finansielle derivater — rente- og valutaderivater -
kun i sikringseyemed i forhold til aksjeinvesteringer i utenlandsk
valuta. For derivater benyttet i sikringseyemed bestar risikoen i
hovedsak av motparts-/kredittrisiko. Dette er risiko for at avtale-
motparten ikke oppfyller sine forpliktelser i trad med inngatte
avtaler. Av renterelaterte derivater har HKP benyttet rentebytte-
avtaler (renteswapper): Avtaler om bytte av rentebetingelser
(fast mot flytende) for et avtalt belop og over en avtalt periode.

Ved utgangen av regnskapsaret var HKPs aksjeportefalie MNOK
299,3, tilsvarende 17% av forvaltningskapitalen.

Investeringsinstruksens normalportefelje har 15% som ramme
for aksjeportefelien, +5%/-10%.

Den norske aksjeandelen utgjer 32% av den samlede
aksjeportefoljen; investeringsinstruksens ramme er 33%

(1:2-fordeling).

Aksjeportefaljien bestar utelukkende av aksjefond.

Den norske aksjeandelen bestar av to aksjefond. DnB Norge IV
er et bredt sammensatt fond, mens Danske Invest Il har feerre
aksjer i portefoljen.

Den utenlandske aksjeportefoljen er etter restruktureringen

delt i 3 delportefaljer. Den indeksneere portefeljen er investert

i et indeksnaert KLP-fond, vekst-portefaljen er delt pa Skagen
KonTiki og Holberg Rurik, og den brede globale portefoljen er
delt i Skagen Global og DnB Selektiv Il. Portefeljene er tilpasset
investeringsinstruksen og styrets feringer i 2013.

Lanesektor Palydende
Omlgpsobl., diskresjonaert

Stat 3 500 000
Obligasjoner med fortrinnsrett 165 000 000
Kommune/fylkeskommune 30 000 000
Finansforetak 150 000 000
Industri-/konvertible obligasjoner 20 000 000
Sum omlgpsobl., diskresjonaert 368 500 000

Palapte ikke forfalte renter

Nominelt
belgp pr. Gj.snittlig
31.12.2013 nominelt belgp Virkelig verdi
82 788 726 86 043 873 1319 333
-9 605
157 753
1 467 481
1396 274
71 207
Anskaffelses- Markeds- Urealisert
kost verdi gevinst/tap
3 465 000 3 773 000 308 000
169 144 006 171 700 874 2 556 868
29 929 250 30 667 375 738 125
150 371 650 1565 275 610 4903 960
21 070 000 21 255 228 185 228
373 979 906 382 672 087 8 692 181
5607 726

388 279 813



Fortsettelse pa note 18

Rentefond

DNB Obligasjonsfond IlI
DNB Kredittobligasjon
Sum rentefond

Utenlandske rentefond

Quiniam

Pimco

Sum utenlandske rentefond

Sum omlgpsobligasjoner/rentefond
Til kollektivportefalien

Til selskapsportefalien

Gjennomsnittlig varighet (durasjon) pa de norske omlgpsobligasjonene var 2,8 ar.

Antall
6,873.5541
120,370.4175

83,925.43
84,009,02

127 197 520
195 479 902

170 018 133

70 197 084
126 802 927
197 000 011

85 760 882
85 643 836
171 404 718
756 684 542
719 967 831
36 716 711

1914702
-394 593
1520 109

751677
634 908
1386 585
11 598 875

@ker det generelle rentenivaet med 1 prosentenhet, vil markedsverdien pa den samlede omlgpsobligasjonsportefeljen falle med

18,7 mill. (renterisikoen).

Effektiv rente p& omlgpsobligasjonene var 2,8% mot 3,8% ved forrige arsskifte.
Alle omlgpsobligasjonene er barsnoterte og i norsk valuta. De to utenlandske rentefondene er denominert til NOK.

NOTE 19 UTLAN OG FORDRINGER

Premiefordringer arbeidstakerinnskudd
Premiefordringer arbeidsgiverpremie

Til kollektivportefaljien

Kundefordringer
Fordringer pa pensjonister

Til kollektivportefalien

NOTE 20 BANKINNSKUDD

BANKINNSKUDD FORVALTNING
DnBNOR
Mellomregning DnBNOR

Til kollektivportefalje
Til selskapsportefalie

BANKINNSKUDD DRIFT
Haugesund Sparebank
D.s. skattetrekk

Til kollektivportefolje
Renter bankinnskudd drift

Regnskap 2013
1106 683
5352 920
6 459 603
6 459 603

7 378 821

123 934
7 502 755
7 502 755

Regnskap 2013
692 399

2 549 957

3 242 356
3085 027

157 329

30 758 925
1447 233
32 206 158
32 206 1568
929 181

Regnskap 2012
986 400

4 778 000

5 764 400
5764 400

2751273

148 610
2 899 883
2 899 883

Regnskap 2012
969 138

969 138
926 884
42 254

41 666 834
1 341 090
43 007 924
43 007 924
843 853

NOTE 21 PENSJONSANSVAR EGNE ANSATTE

PENSJONSKOSTNADER

Néaverdi av arets opptjening

Rentekostnad

Brutto pensjonskostnader

Forventet avkastning
Administrasjonskostnad/Rentegaranti

Netto pensjonskostnad ink. adm.kostnad
Aga netto pensjonskostnad ink. adm.kostnad

Resultatfering av aktuarielt tap (gevinst)
Resultatfering planendringer
Resultatfering av andel aktuarielt tap (gevinst) v/avkortning

Resultatfert andel nettoforpliktelse v/avkortning
Ekstraordinaere kostnader

Rasultatfort pensjonskostnad

Herav: Resultatfort aga av aktuarielt tap (gevinst)

PENSJONSFORPLIKTELSE

Brutto pélept pensjonsforpliktelse

Pensjonsmidler

Netto forpliktelse for arb.giveravgift

Arbeidsgiveravgift

Netto forpliktelse inkl. aga

Ikke resultatfert aktuarielt tap (gevinst) ekskl. aga

Ikke resultatfert aktuarielt tap (gevinst) aga

Ikke resultatfert planendringer

Balansefort nto forpliktelse/(midler) etter arb.g.avg.
Herav balansefert AGA

AVSTEMMING

Balansefort netto forpliktelse/(midler) UB i fjor
Resultatfort pensjonskostnad inkl. aga og adm.kostn.
Aga innbetalt premie/tilskudd

Innbetalt premie/tilskudd inkl. adm.

Fort mot egenkapital

Fort mot egenkapital aga

Balansefort nto forpliktelse/(midler) UB i ar

2013
279 737
297 246
576 983

-236 058
31239
372 164
52 475

0
0
0
0
0
424 639

31.12.2013
BESTE ESTIMAT
7 269 239
6 220 946
1048 293
147 809
1196 102
-5658 226
-78 710

0

559 166
69 099

2013
600 813
424 639
-57 622

-408 664
0
0
559 166

2012
325 068
238 885
563 953

-179 543
26 199
410 609
57 896

60 273
0
0

0

0

528 778
7 448

31.12.2012
BESTE ESTIMAT
6 902 821
5818 028
1084 793
152 956
1237 749
-558 226
-78 710

0

600 813
74 243

2012
491 987
528 778
-51 896
-368 056

0
0
600 813



Note 21 Pensjonsansvar egne ansatte fortsetter

MEDLEMSSTATUS 01.01.14 01.01.13
Antall aktive 4 4
Antall oppsatte 0 0]
Antall pensjonister 1 0
Gjennomsnitts pensjonsgrunnlag aktive 541 250 491 641
Gjennomsnitts alder aktive 54,72 53,72
Gjennomsnitts tjenestetid aktive 20,34
Gjennomsnitts gjenstéende tj.tid aktive 0,00
FORUTSETNINGER 31.12.13 31.12.12
Diskonteringsrente 9 4,20%
Lonnsvekst 3,50%
G-regulering % 3,25%
Rensjonsregulering 2,90% 2,48%
a}stning 5,00% 4,00%

14,10% 14,10%

18 15

Korridorsto 10,00% 10,00%

4]



NOTE 22 AVSETNINGER FOR FORPLIKTELSER Ang. risikovekter:

Regnskap 2013 Regnskap 2012 0% er statsoblligasjoner. Eventuelt akkumulert underskudd trekkes fra i sin helhet. Ved

Skattetrekk 1 447 233 1 341 090 10% er statsgaranterte obligasjoner. delérsregnskapene kan man ta inn i kjernekapitalen andel av
Andre trekk 10 006 1900 20% er obligasjoner utstedt av offentlig sektor utenom stat, og tilleggsavsetningene tilsvarende det belgp som péa beregnings-

. kredittobligasjoner. tidspunktet kunne veert inntektsfort dersom det hadde veert et
Utgédende mva 1 ) o .

) 50% er andeler i 2 utenlandske obligasjonsfond. arsregnskap.

Skyldig mva 708 877 478 207 . o . )

T . 100% er industriobligasjoner, fast eiendom og aksjer.
Arbeidsgiveravgift 417796 485 084 Eventuelle immaterielle aktiva som utsatt skattefordel er ikke tatt
Arbeidsgiveravgift - feriepenger 35912 34 744 I ansvarlig kapital er ikke &rets resultat som kan tilbakeholdes, med i ansvarlig kapital og heller ikke i vektet forvaltningskapital.
Skyldig arbeidsgiveravgift 17 625 medregnet. For & kunne telle med som ansvarlig kapital med
Avsetningskonto feriepenger 254 189 246 408 50% kreves det at regnskapet er revisorgodkjent. Det gjeres fradrag i beregningsgrunnlaget for urealiserte
Netto lgnn til utbetaling -10 052 gevinster pa finansielle omlgpsmidler.

2 881 586 2 538 334 Sum egenkapital i kapitalberegningen er redusert med selskaps-

portefolijens andel av urealiserte verdier.

NOTE 23 EGENKAPITAL OG KAPITALDEKNING NOTE 24 SOLVENSMARGIN (I TNOK)

) ) o ) ) 2013 2012 2011 2010
Det er utstedt til sammen 74 innskuddsbevis palydende belgp for innbetalt egenkapital.
Solvensmarginkrav 63 57 48 46
Regnskap 2013 Regnskap 2012 Solvensmarginkapital 152 149 136 141
Innskutt kjernekapital 01.01. 74 920 559 72081 237 Samlet solvensmarginkapital i % av solvensmarginkrav 242% 263% 280% 308%
Innkrevd 0 2 839 322
Tilbakefort
NOTE 25 KAPITALAVKASTNING
Innskutt kjernekapital 31.12. 74 920 559 74 920 559
Opptjent egenkapital 01.01. 38 840 137 28 486 079 2013 2012 2011 2010 2009
Arets opptjening 3 255 849 10 354 058 Bokfert avkastning 6,0% 5,6% 5,3% 5,6% 6,4%
Dekket arets risikoresultat 63 378 Verdijustert avkastning 7,0% 7,2% 1,9% 8,1% 12,4%
Opptjent egnkapital 31.12. 42 159 364 38 840 137 Verdijustert avkastning Il 7,5% 7,6% 0,7% 8,4% 12,7%
Sum egenkapital 117 079 923 113 760 696
Verdijustert avkastning Ill inkluderer ogsé verdiendringer i anleggsportefaljen.
Beregning av kapitaldekningen:
NOTE 26 BESTANDSTALL
Risikovekt Balanseverdier Beregningsgrunnlag MEDLEMMER 2013 2012 2011 2010 2009
2013 2012 2013 2012 Aktive 2364 1942 1846 1813 1810
0% 13 906 815 34 437 669 0 0 Fripoliser m/rett 836 857 843 854 829
10 % 178 852 612 144 972 500 17 885 261 14 497 250 d.s. uten rett 3057 3213 3099
20 % 515 812 566 566 240 263 103 162 513 113 248 053 Sum medlemmer 6457 6012 5788 2667 2639
50 % 171404 718 15 668 549 85 702 359 7 834 275 PENSJONISTER
100 % 886 103 841 838 983 972 886 103 841 838 983 972 Alderspensjonister 601 557 518 563 538
1766 080 552 1 600 302 953 1 092 855 987 974 563 549 AFP/tidligpensjonister 86 85 86
Fradrag for vektet urealiserte gevinster -99 373 364 =74 996 417 Ektefellepensjonister 123 119 124 129 131
Netto beregningsgrunnlag 993 482 623 899 567 132 Barnepensjonister 6 6 5 5 4
Sum ansvarlig kapital 109 065 424 107 221 462 Uferepensjonister 397 383 367 369 339
Kapitaldekning 11,0% 11,9% Sum pensjonister 1213 1150 1100 1066 1012
Ansvarlig kapitalutover 8%-kravet 29576 814 35 256 091 TOTALT 7670 7162 6888 3733 3651



KONTANTS TROMOPPSTILLING

KONTANTSTROMOPPSTILLING 2013 2012 Vs
Innbetalte premier 111 993 901 104 406 614 r

Utbetalt gjenforsikring -46 000 -40 000 *
Utbetalte pensjoner -55 128 994 -48 990 268

Innbetalte refusjoner 3227 290 6 605 056 b
Innbetalinger vedr. driften 10 661 990 11 510 586

Utbetalinger flytteoppgjer -6 586 485 0 B
Endring pantelén 15 833 924 0]

Innbetalinger rente og utbytte 62 267 141 40 816 639

Utbetalt rente -23 361 -162 910

Utbetalinger vedr drift av eiendommer -4 143 405 -2 800 072

Utbetaling vedr driften for ovrig -10136 110 -7 168 755

Nto kontantstrom av operasjonelle aktiviteter (A) 127 919 891 104 176 890

Realisert gevinst ved salg av investeringer 26 382 893 26 038 978

Nto inn-/utbetalinger ved kjop/salg av investeringer -163 523 730 -112 122 538

Nto kontantstroem fra investeringsaktiviteter (B) -137 140 837 -86083%60 " .
Innbetaling av kjernekapital 2 839 321 N
Nto. Kontantstrem fra finansieringsakktiviteter (C) 0 2 839 321

Nto. kontantstrom i perioden (A+B+C) -9 220 946 20 932 651

Likviditetsbeholdning pr. 01.01. 43 977 063 23 044 412

Likviditetsbeholdning pr. 31.12. 34 756 117 43 977 06,
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Til sayret i Haongesund kommunnle pensjonskasse

REVISORS BERETNING

Uttnlelse om Arsregnskapet

TR =47 52 70 25 &0
ol w7 B2 T 2540
e et

Vi hr reviden Arsregnskapet for Haugesund kommunale pensfonskisse som viser ol overdkoudd pa
kr 3 255 B9, Arsregnsioapet besthr av balanse per 31, desember 20013, og resultatregnskop og
kantantstramoppstilling for regnskapsirvet avelutiet per denne datoen, og av en beskrivelse av vesentlige

anvendie regnskapsprinsipper of andre notcopplysninger.

Styret ey daghiy feders onovar for drsregnakaper

Suyret o daglig leder er ansvarlip for & warbeide drsregnskapet o for m det gir e retvisende bilde §
sarmsvar med regnskapslovens regler o pod repnskapsskikk 1 Norge, og for shk intern komirol] som stvret
og daglig leder finner nodvendip for & muligajore utarbeidelsen av et rsregnskap som 1kke inneholder

vesentlig ferlinfopmasjon, verken som fialge av misligheter ellar fil,

Rivisors oppgaver og plikier

Vilr oppgave er & g uttrykk for en mening om detle Araregnskapet pd bakgrunn av vir revisjen, Vi har
giennomfort revisjonen | samsvar med lov, forskeifl og pod revisjonsskikk 1 Norge, herunder Intermnptional
Standards on Awditing. Revisjonsstandandene krever al vi etlerlever etigke krav og planlegger og
giennomferer revigionen for d oppnd betrygeende sikkerhet for at Arsregnskapet tkke inncholder vesentlig

feilinformausjon,

En revisjon nneboerer utforelse av handlinger for & innhente revigjonshevis for belopene og
opplysningene i Ersregnskapet. De valgle baodlingene avhenger av revisors skiomn, herunder vurderingen
v Hsikoere for ot brsregnakapel inseholder veseatlig feilinformagjon, enten det skyldes misligheter eller
fieil; Ved en slik risikovurdering tar reviser hensyn (il den interne kontrallen som er relevant for selskapets
ptnrbeitielss av et frsnegmskap som gir et rettvisende bilde, Formalet er & utforme revisjonshandlinger som
er hensiloismessige elter omstendighetene, men ikke for & gi witryklk for en mening om effektiviteten av
selakapets imeme kontroll, En revigion omiatier ogsd oo vurdering av om de anvendic
regnskapsprinsippenc er hensikismessige og om regnskapsestimatene uiarbeidet av ledelsen er nmelige,

samt en vurdering ov den samlede presentasionen av drsregnskapet,

Etter var opplatning er innhentet reviggonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som gruanlag for vir

konkiusjon,

Kamkluzion

Euter vir mening er drsregnskaper avgin i samsvar moed lov o forskrifter og gir e1 resvisende bilde av den
finansielle stillimgen 1) Haugesund kommunale pensjonskasse per 31, desember 2013 og av resultater og
kontantstremmer for regrskapsdret som bie avilultet per denne datoen | samsvar med regoskapslovens

regler o god regnekapsskikk § Morpe,

Uttmlelse om avrige forhald

Konklugfon om dealerotaimgon og anvendete av oveeskudler

Basert pi vilr revisjon av Sreregnskapet som beskrever ovenlor, mener vi at opplysningeee i
lirsheretuingen am Arsrepnskapel o fonlssuingen-om fonsal drifl, oz s forshape | reregnskapel til
onvendelse av overskuddet o | samgvnr med Jov oy forskrifter og at opplysningene er konsistente med

Arsregnakapes,

Kenklicsion am registrering op dokumentasion

Basert ph vir revigjon av irregnskapet som beskrevet ovenfor, og kentrolThandlinger vi hat funnet
navdvendig 1 henhold 6l inlemasjonnl standard for atestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 "Attestasjonsoppdrag
o ikke er revigion cller forenklet revisorkontroll av historisk Ninanskel] informusjon”, mener vi st
ledelsen har oppfyl sin plike il A serge for ordenilig og oversikilig registrering o dokumentasjon av
selakapets regnskapsopplysninger i snmavar med lov og god bokfenmgsskikk | Norge.

§ 31. mars 2014
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Forsikringsservice

ELP Forslkringuervice AS
E wan i KILP-¥oneprno:

e, adr Sul Bk Frrtalarel

Haugesund kommunale pensjonskasse x
Att: John J. Syre v K
pensjonskassen@haugesund kommune.no

13. mars 2014

AKTUARERKL/ERING HAUGESUND KOMMUNALE PENSJONSKASSE 2013

Under henvisning til det fremlagte regnskapet for 2013 bekrefies det at de forsikringstekniske
avsetninger er foretatt i samsvar med gjeldende beregningsgrunnlag og de rammer som gjelder for
oppreservering for lengre levetid, og dermed er i overensstemmelse med regulatoriske krav,

Premiereserven er ogsé pr. 31. desember 2013 formelt avsatt i samsvar med det forsikringstekniske
beregningsgrunnlaget K20035 med sikkerhetsmarginer i henhold til Finanstilsynets minstekrav. Dette
beregningsgrunnlaget er ikke lenger tilstrekkelig i lys av observert og forventet utvikling i levetid og
er per |. januar 2014 erstattet av K2013, et nytt og sterkere dodelighetsgrunnlag fastsatt av
Finanstilsynet med utgangspunkt i en utredning fra Finans Norge. Samtidig iverksettes
levealdersjustering av alderspensjonsytelsene i samsvar med lov og tariffavtale, noe som isolert sen
bidrar til lavere avsetningskrav. | tillegg er det avsatt midler til oppreservering som dekker hele
differansen opp til niviet for ny tariff K2013, som formelt trer i kraft 1. januar 2014. Pensjonskassen
har altsa etter dette fulle reserver i henhold til K2013 pr. overgangen til dette beregningsgrunnlag.

Det nye dodelighetsgrunnlaget inneholder ogsa endrede sivilstandselementer som innebarer at
premietariften er endret fra 1.januar 2014,

For uforhet har gjeldende beregningsgrunnlag veert i bruk siden 2010, Uforeutviklingen i kommunal

sektor har i arene etter vaert gjennomgdende positiv slik at marginene i uforeforutsetningene har vart
okende.

Bergen, 13. mars 2014
for KLP Forsikringsservice AS

Arnfinn Osmundsvaag
Ansvarshavende akiuar
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Skulpturen «Spillende faun» er inspirasjonskilden til bildene i arsmeldingen.




