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ARSBERETNING 2009

NGKKELTALL (TNOK)

2009 2008 2007 2006 2005
Arbeidsgivertilskudd 95 960 114 482 92 109 79 461 63 872
Medlemsinnskudd 10 574 9857 9132 8 373 7 981
Netto finansinntekter 137 820 -24 903 80 447 68 892 66 915
Utbetalte tjenestepensjoner 34 910 30 700 27 786 24 996 24 449
Utbetalt tariffytelser (AFP) 15 569 13 462 11 949 9518 9243
Driftskostnader 6 383 4873 4 155 4 414 3 931
Forvaltningskapital 1238 067 1068 785 1021 252 880 083 762 971
Premiereserve 984 469 915 131 815 768 716 983 636 495
Premiefond 27 243 11 337 21 851 26 678 32 960
Tilleggsavsetninger 59 926 46 639 37 000 27 000 12 000
Kursreguleringsfond 61 582 2 367 70217 57 312 45 877
Egenkapital 91 310 77 498 72 652 48 232 33 232
Sikerhetsfond 1223 752 694
Risikoutjevningsfond 7723 6 223
FORHOLDSTALL
Driftskostnader i % av
- premieinntekter 5,1% 3,9 % 4,1 % 5,0 % 55 %
-giennomsnittlig forv.kapital 0,48% 0,47 % 0,43 % 0,53 % 0,55 %
Avkastning | 1) 6,4% 4,1 % 7,9 % 7,8 % 6,1 %
Avkastning Il 1) 12,4% -2,5% 10,5 % 9,2 % 11,5 %
Avkastning IIl 1) 12,7% -1,5% 9,7 % 7,6 % 10,9 %
Kapitaldekning 14,4% 21,8 % 14,8 % 11,2 % 8,9 %
Dekningsgrad 100% 98,3 % 96,8 % 95,3 % 93,8 %
BESTANDSTALL
Forsikrede
Aktive 1912 1 836 1767 1781 1485
Oppsatte rettigheter 2) 829 760 697 662 634
Sum aktive 2 639 2672 2 533 2429 2 415
PENSJONISTER
Alderspensjonister 538 504 465 446 415
Ektefellepensjonister 131 134 129 134 131
Barnepensjonister 4 8 7 11 13
Uferepensjonister 339 316 307 290 260
Sum pensjonister 1012 962 908 881 819
TOTALT 3 651 3 634 3 441 3 310 3 234

1) Avkastning | Bokfert avkastning regnet etter Hardys formel pa kollektivportefeljen.
Avkastning Il Tidsvektet verdijustert avkastning som inkluderer merverdier pa finansielle omlepsmidler.
Avkastning Il Som Avkastning Il med tillegg av merverdier pa finansielle anleggsmidler.

2) Oppgitt antall med oppsatte rettigheter (fripoliser) med 3 ars medlemsopptjening eller mer.






VIRKSOMHETEN

Haugesund kommunale pensjonskasse (HKP) er en egen
juridisk enhet, adskilt fra Haugesund kommune og de andre
virksomhetene som har pensjonsordning i HKP.

HKPs formal er & yte pensjoner til medlemmene og andre
pensjonsberettigede i hht. gjeldende regelverk.

HKPs malsetning er & forvalte pensjonskassens kapital slik at
arbeidsgivers framtidige pensjonskostnader minimaliseres, og
veere et konkurransedyktig pensjonsalternativ for Haugesund
kommune og virksomheter med neer tilknytning til Haugesund
kommune.

HKP er pliktig pensjonsordning for ansatte i Haugesund
kommune som fyller Hovedtariffavtalens minstekrav til medlem-
skap — gjennomsnittlig kvartalsvis arbeidstid pa 168 timer i kvar-
talet. Sykepleiere har lovpélagt pensjonsordning i Kommunal
Landspensjonskasse KLP, og undervisningspersonale i Statens
Pensjonskasse SPK.

HKP tiloyr ogsé pensjonsordning til virksomheter med naer
tilknytning til Haugesund kommune. | 2009 hadde folgende
virksomheter pensjonsordning i HKP:

¢ Kirkelig Fellesrad i Haugesund

e Haugesund kommunale pensjonskasse

o Kultur&Festivalutvikling KF

e Haugaland Vekst IKS

* Haugesund Parkering Drift AS

e Karmsund Interkommunale Havnevesen IKS
e Uni-K AS

Pr. 1.1.2009 overforte HIM IKS alle ansatte til KLP.
Flytteoppgjeret er giennomfart i 2009-regnskapet. Det er ogsa
gjennomfort flytteoppgjer med KLP sykepleierordningen for
sykepleiere som arbeidsgiver feilaktig hadde innmeldt i HKP.

Ledelse
Styret er pensjonskassens gverste organ.

Styret bestar av:

Oppnevnt av bystyret
Edvard Ringen jr. (uavhengig) styreleder Marianne Bjorgen (H)
Selvi Fredsvik Hillestad (FrP) nestleder  Grethe Froystad (Frp)
John Arne Ulland (Ap) Aslaug Bjonsaas (Ap)

Varamedlem

Utpekt av arbeidstakerorganisasjonene
(Samtlige av Fagforbundet)
Kare Johannesen

Eli Haland

Magnhild L. Johannesen
Carsten Tjessheim

| 2009 er det avholdt 11 styremgter og behandlet 70 saker.

Administrasjon
HKP har 3 heltidsansatte.

Alle pensjonskassens funksjoner er adskilt fra kommunens
virksomhet. Pensjonskassens midler holdes adskilt fra
kommunens, og pensjonskassen hefter ikke for kommunens
forpliktelser. HKP dekker egne kostnader til drift og forvaltning.

HKP har kontorer i Kirkegt. 85, en eiendom HKP selv eier, men
som for gvrig er leiet ut til Haugesund kommune.

Regnskapet fores etter regnskapsloven med tilherende Forskrift
om arsregnskap m.m. for forsikringsselskaper av 16.12.1998
med senere endringer. Regnskapslovgivningen for pensjons-
kasser er lagt om, og pensjonskasser — bade offentlige og
private — reguleres né etter samme regelverk som livselskapene.

HKP inngikk i januar 2009 avtale med Mirror Accounting AS om
regnskaps- og rapporteringstjenester. Avtalen innebaerer at HKP
selv tar regnskapsarbeidet til ferdig utarbeidet rébalanse, og
Mirror ferdigstiller regnskapet i hht regnskapslovgivningen.

Pensjonskassens revisor er Deloitte Statsautoriserte Revisorer
AS.

Ansvarshavende aktuar er aktuar Arild Halvorsen i Kommunal
Forsikringsservice AS, som ogsé er HKPs forsikringsradgiver.

HKP herer under Finanstilsynets tilsynsomrade. Trygderetten er
ankeinstans for pensjonsfaglige vedtak.

HKP er medlem av Pensjonskasseforeningen, som er sam-
menslutning av de to interesseorganisasjonene for private og

offentlige pensjonskasser.

Réadgivende lege er dr. Jostein Helgeland.



HKP har avtale om finansielle radgivningstjenester med Atecon
Finans AS v/Tormod Andreassen, og med Pensjon&Finans om
overvaking av kapitalforvaltningen.

Arbeidsmiljo

Arbeidsmiljoet er godt. Det er ikke registrert skader eller ulykker
i 2009, og sykefraveeret er som tidligere ubetydelig.
Virksomheten forurenser bare i ubetydelig grad det ytre miljo.

Administrasjonen bestar av 1 mann og 2 kvinner; styret av 3
menn og 2 kvinner.

Fortsatt drift
Regnskap 2009 er avlagt med forutsetning om fortsatt drift.
Styret bekrefter at denne forutsetningen er til stede.

Konsesjon
HKP har konsesjon av Finanstilsynet til & drive virksomhet som
kommunal pensjonskasse.

FORSIKRINGSVIRKSOMHETEN

Pensjonsytelsene

Den kommunale pensjonsordningen er tariffestet. Det er brutto-
ordning med fast ytelsesplan og med garantert ytelse pa 66%
av pensjonsgrunnlaget (lenn + evt. pensjonsgivende tillegg
inntil 12 ganger folketrygdens grunnbelep G) ved fratreden ved
full opptjening (30 ar). Ved fratreden uten direkte overgang til
lopende pensjon gir 3 &rs medlemskap oppsatt rett til fremtidig
pensjon.

Ektefellepensjon ble i 2001 omgjort til nettoytelse (9%), med
unntak for enker etter menn ansatt for 1.10.1976, og generelt
for enker/enkemenn fadt for 1.7.1950. Disse har den tidligere
bruttoytelsen (39,6%)

Ogsa barnepensjonsytelsen er omgjort til nettosystem (15%).

Lepende pensjoner og pensjonsgrunnlaget for oppsatte
pensjoner reguleres i takt med grunnbelopet i folketrygden.

Bruttoytelsene samordnes med folketrygdens ytelser i hht.
samordningslovgivningen.

Avtalefestet pensjon (AFP) er tariffbestemt ytelse som
administ-reres av HKP pé vegne av arbeidsgiverne. Siden den
enkelte selv kan velge om de vil ta ut AFP eller ikke, er ytelsen
ikke forsikringsbar. AFP beregnes og utbetales av HKP, mot
kvartalsvis refusjon fra arbeidsgiverne.

HKP er medlem av overferingsavtalen med SPK og de andre
pensjonsordningene i offentlig sektor. Avtalen sikrer at
medlemmene ikke taper p& & opptjene pensjonsrettigheter i flere

pensjonsordninger i offentlig sektor. Overforingsavtalen har ogsa
etablert sikringsordning for opptjente pensjonsrettigheter hos
arbeidsgivere som opphgarer.

HKP sender &rlig brev til aktive medlemmer og tidligere
medlemmer med oppsatte pensjonsrettigheter (over 3 ar) med
informasjon om opptjente pensjonsrettigheter, og kvartalsvise
informasjonsbrev til inn- og utmeldte. Arbeidssituasjonen i 2009
har medfert at HKP i 2009 ikke har sendt ut slik informasjon.
Rutinen videreferes i 2010.

Premier
Arbeidsgivertilskuddet var 11,8% i 2009, hvorav normalpremien
var 8,6% og amortisasjonstillegget 2,55%.

Innbetalt arbeidsgiverpremie i 2009 var 96 mill., hvorav
reguleringspremien utgjorde 34 mill., tilsvarende 6,4% av
pensjonsgrunnlaget. Profilen i lennsoppgjeret i 2009 gjorde at
reguleringspremien ble vesentlig lavere enn forventet, og neer
40% lavere enn aret for.

Medlemstall

Antall aktive medlemmer er redusert med 100 fra fjoraret. Det
skyldes dels at en virksomhet overfarte pensjonsavtalen sin til
KLP, og dels feilregistrering hos arbeidsgiverne. Siste forhold

forklarer ogsé ca 10% eokning i tidligere ansatte med oppsatte
rettigheter.

For ovrig er utviklingen i pensjonistbestanden som forventet;
ufereutviklingen er fortsatt hoy.

FINANSVIRKSOMHETEN
Regnskapet for 2009 viser at HKPs forvaltningskapital var 1.238
mill. ved utgangen av ret. Det er en gkning p& 176 mill fra i fjor.

Pensjonskassens eiendeler er i samsvar med regnskapsfor-
skriften delt inn i 2 portefoljer: Kollektivportefalien og selskaps-
portefaljen. HKP har valgt & forvalte de to portefeljene samlet,
slik regnskapsforskriften apner for.

Kollektivportefoljen utgjer 92% av den samlede forvaltnings-
kapitalen, og tilsvarer de forsikringsmessige avsetningene
(premiereserve, tilleggsavsetninger, premiefond og risiko-
utjevningsfond) sammen med portefoljespesifikke fordringer.
Selskapsportefelien, som da utgjer 8%, tilsvarer kassens
egenkapital (innbetalt og opptjent) samt gjeld og portefaolje-
spesifikke fordringer.

Avkastning
Bokfort avkastning beregnet etter Hardy’s formel er 6,4%.
Verdijustert I, nar hold-til-forfallsportefelien holdes til bokfert



verdi, er 12,4%, og verdijustert lll, som ogsé inkluderer
verdiendringer pa hold-til-forfallsportefelien, er 12,7%.

Eiendom

HKP eier kontoreiendommene Skéregt. 101 og Kirkegt. 85 i
Haugesund sentrum. Begge byggene er leiet ut til Haugesund
kommune pé leiekontrakter til 2023.

Eiendomsinvesteringene utgjer 5% av totalportefaljen.
Pensjonskassen ensker & gke eksponeringen i eiendom, for &
stabilisere avkastningen over tid. | januar 2010 investerte
pensjonskassen 25 mill i et eiendomsfond, og det vurderes &
oke denne eksponeringen.

Aksjer
| lopet av regnskapséret har HKP okt aksjeinvesteringene fra 86
mill. til 252 mill.

Forvaltningsstrategien tilsier 23% aksjer, mens portefaljen
tilsvarer 20%. Styret anser dagens portefalje p.t. som
komfortabel. 1/3 er investert i norske aksjefond og 2/3 i uten-
landske, som er i samsvar med strategien. Aksjeportefoljen
har samlet gitt 45% avkastning i regnskapsaret; den norske
aksjeportefalien har gitt best avkastning med 68%, og den
utenlandske 38%.

Ifolge HKPs investeringsstrategi skal mellom 40 og 70% av
den utenlandske aksjeportefaljen til enhver tid skal veere
valutakurssiktet. Ved utgangen av 2009 utgjorde sikringen ca
60% av den utenlandske aksjeportefolien som ikke er sikret i
fondet (KLP Global Aksje Indeks er valutakurssikret i fondet).

HKPs investeringsstrategi tilsier at mellom 40 og 70% av
ikke-sikret utenlandsk aksjeportefolje skal valutakurssikret. |
2009 har sikringen ligget opp mot @vre grense. Sikringen har
gitt ca 8 mill. i realisert og urealisert fortjeneste.

| 2008 solgte vi oss kraftig ned i aksjer, og hadde kun 86
mill/8% av forvaltningskapitalen ved utgangen av aret.
Utfordringen er & g& inn i aksjemarkedene igjen, for & f& med
oppgangen nar markedene snur. Det klarte vi. Ved utgangen av
2009 hadde vi vel 250 mill i aksjer, tilsvarende 20%;

3 prosentenheter under investeringsinstruksens ramme.

Obligasjoner

Obligasjonsportefalien er delt i hold-til-forfallsportefolje (tidligere
anleggsobligasjoner) og hold-for-omsetningsportefalje (tidligere
omlgpsobligasjoner). Til sammen er obligasjonsportefoljen 842
mill., og utgjer 67% av den totale forvaltningskapitalen.
Hold-til-forfallsportefoljen er i lopet av 2009 oket fra 262 mill til

384 mill., og hold-for-omsetningsportefoeljen er redusert fra 478
til 458 mill.

| 2009 oppnadde HKP 6,1% avkastning pa hold-til-forfalls-
portefelien, og 6,7% péa hold-for-omsetningsportefelien, regnet i
markedsverdier, mot referanseindeksen ST4X 3,2%.
Forklaringen p& avviket mot referanseindeksen er at HKP har en
stor andel kredittpapirer i portefoljen, mens referanseindeksen
bestéar av statspapirer.

Begge obligasjonsportefaljiene forvaltes av DnBNOR
Kapitalforvaltning via avtale om aktiv forvaltning.

Utlan
Utlansportefoljen var ved arsskiftet i underkant av 20 mill.,
tilsvarende 1,6% av total forvaltningskapital.

Renten pa utlén ble redusert fra 4,8% ved forrige arsskifte, til
3,2% i fior sommer. Det ma péregnes at markedsrenten vil stige
i 2010, forste rentegkning er allerede vedtatt i januar 2010, med
0,25 prosentenheter.

Markedssituasjonen tilsier at HKP for forste gang foretar en
uspesifisert tapsavsetning pé utlansportefolien i
2009-regnskapet.

Radgivning

HKP har avtale med Atecon Finans AS v/Tormod Andreassen
om finansiell rddgivningstjenester. Andreassen deltar i kvartals-
vise styremoter etter naermere avtale, og HKP mottar jevnlig
makrogkonomiske kommentarer.

Overvaking

Etter kapitalforvaltningsforskriften fra 2007 skal pensjons-
kassene ha ekstern uavhengig overvaking av kapitalforvalt-
ningen. HKP har inn gatt avtale med Pensjon&Finans om slik
overvaking. Overvaker rapporterer kvartalsvis til styret og
administra-sjonen hvorvidt forvaltningen er i samsvar med
kapitalforvaltningsforskriften og styrets rammer. | 2009 har
overvaker rapportert mindre avvik fra Investeringsinstruksen;
avvikene er behandlet og rettet fortlopende.

Avsetninger og resultatdisponering

Inntil 50% av risikoresultatet kan settes av til risikoutjevnings-
fondet. Risikoresultatet ble 3,1 mill., og det settes av 1,5 mill. til
risikoutjevningsfondet.

Renteresultatet ble 91,3 mill. Fratrukket endring i kurs-
reguleringsfondet 59,0 mill blir det 32,1 mill til fordeling mellom
tilleggsavsetninger og premiefond. Finanstilsynet har i brev til



pensjonskassene papekt behovet for & bygge opp finansielle
buffere igjen, og ”...avsetter en vesentlig del av overskuddet pa
avkastningsresultatet for 2009 til tilleggsavsetninger”.

Ved & avsette 14 mill. har HKP tilleggsavsetninger 2 ganger
garantert rente. Styret anser det som forsvarlig niva.

Inklusiv rente tilferes premiefondet 27,5 mill.

Beregningsforutsetninger

Beregningsforutsetningene er med ett unntak de samme som i
fior: 3% grunnlagsrente, FNHs tariff K2005 for levetid tillagt
Finanstilsynets sikkerhetsmarginer, faktisk registrert alders-
grense for hver enkelt medlem og sivilstandselementer som
tidligere. Den nye tariffen er ny empirisk uferetariff for kommunal
sektor, som er meldt Finanstilsynet i ar.

Soliditet og risikostyring

Ved inngangen til 2009 var kursreguleringsfondet redusert til 2,5
mill, men tilleggsavsetningene og egenkapitalen var intakt. Ved
utgangen av 2009 er kursreguleringsfondet 69 mill., tilneermet
samme nivd som det var ved inngangen til 2008

Kapitaldekningen er 15,7%, og egenkapital over minimums-
kravet er 45 mill. P& sikt ma HKP oke egenkapitalen fordi
forvaltningskapitalen gker og kapitaldekningen ikke kan veere
styrende for hvilke aktivaklasser kassen skal investere i. Styret
har vedtatt at ved overferinger til premiefondet skal HKP kreve
innbetalt egenkapital tilsvarende 10% av overferingen til
premiefondet.

Samlet bufferkapital bestar av egenkapital over minimums-
kravet, risikoutjevningsfond, tilleggsavsetninger og
kursreguleringsfond. Ved utgangen av 2009 er det til sammen
137 mill. Samlet ansees kassens bufferkapital som akseptabel.

Driftskostnader
Driftskostnadene for 2009 er 6,0 mill., en gkning pé 20% fra
2008. Hvis vi sammenligner driftskostnadene med 2007, ser vi

at driftskostnadene har ekt med 45% pa 2 ar. Lennskostnadene
har disse to arene okt med 25%, mens andre driftskostnader
har gkt med nesten 2 mill, tilsvarende140%. @kningen i andre
driftskostnader skyldes i sin helhet nye regnskapsforskrifter og
rapporteringskrav.

Driftskostnadene utgjer 5,1% av premieinntektene og 0,48% av
giennomsnittlig forvaltningskapital.

Fremtidsutsikter

| &rsmeldingen for 2008 star flg.:

”| 2008 erfarte vi igjen nadvendigheten av & bygge solide buff-
ere i gode ar. HKP startet dret med 70 mill. i kursreguleringsfond
— det var borte for sommeren........ Utfordringen framover blir &
bygge opp ny bufferkapital.”

Finansielt ble 2009 et godt driftsar for HKP. Vi har bygd buffere
og gér inn i 2010 mer solid enn noensinne. Samtidig er det
tilfredsstillende & konstatere at HKP for ferste gang pa mange
tidr er i forsikringsteknisk balanse.

1 prosentenhet bedre avkastning over tid skal gi 20% lavere
pensjonskostnader for sponsor. HKPs gjennomsnittsavkastning
de 10 siste arene er over 1 prosentenhet hayere enn KLP og
livselskapene. Utfordringen framover er & investere langsiktig,
a posisjonere seg slik at vi blir mindre séarbar for svingningene i
aksje- og rentemarkedene i arene framover.

HKP har ved arsskiftet 1,2 mrd i forvaltningskapital. Bare 5%
er investert i lokale eiendommer. Styret har som mal & oke
eiendomsinvesteringene, gjerne lokalt. | lopet av 2010 kommer
pensjonskassen & vurdere kjop av kontoreiendommer lokalt,
og vurdere om HKP sammen med Haugesund kommune kan
bygge omsorgsboliger i Skaredalen.

HKPs sterste utfordring i &rene framover blir uansett & sikre
nedvendig kompetanse i alle ledd i virksomheten.



Bakerste rad, fra venstre: Kére Johannesen (styret), John J. Syre (adm) og John Arne Ulland (styret).
Forste rad, fra venstre: Selvi Fredsvik Hillestad (styret), Eli Haland (styret), Edvard Ringen jr. (styret),
Unni Bakken Nilsen (adm) og Gerd Lillian Skaar (adm).

Haugesund den 22.3.2010

P e 7 /' AT I ey f‘i

Edvard Ringen jr. Solvi Fredsvik Hillestad
Styreleder Nestleder Styremedlem
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Eli Haland Kéare Johannesen John J. Syre
Styremedlem Styremedlem Adm. dir.
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RESULTATREGNSKAP OG BALANSE 2009

RESULTATREGNSKAP
Note Regnskap 2009 Regnskap 2008
Premieinntekter
Forfalt premie, brutto 1 107 422 782 125 179 953
Sum premieinntekter 107 422 782 125 179 953
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
Inntekter fra investeringer i datterforetak m.v. 0 0
Renteinntekt og utbytte m.v. p& finansielle eiendeler 2 41 618 875 37 325 185
Netto driftsinntekt fra eiendom 3 8 828 401 -3 519 862
Verdiendringer pa investeringer 4 59 509 569 -62 298 927
Realisert gevinst og tap pé investeringer 5 12 263 981 3 590 505
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen 122 220 826 -24 903 099
Erstatninger
Utbetalte erstatninger -34 774 342 -31 063 112
Endring i erstatningsavsetninger -636 068 0
Overforing av premiereserve, tilleggsavsetninger og kursreg.til andre pk. -578 049
Sum erstatninger -35 988 459 -31 063 112
Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
Endring i premiereserve 7 -92 103 968 -99 362 769
Endring i Tilleggsavsetninger 7 -14 000 000 -9 639 000
Endring i kursreguleringsfond 4 -59 218 121 62 298 927
Endring i premiefond 7 -363 931 -11 006 543
Sum -165 686 020 -57 709 385
Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser
Overskudd pé avkastningsresultatet -27 225 945
Sum midlet tilordnet forsikr.kontraktene - kontr.fastsatte forpl. -27 225 945
Forsikringsrelaterte driftskostnader
Forvaltningskostnader 13 -846 046 -709 449
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 13 -5 536 866 -4 163 172
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -6 382 912 -4 872 621
Resultat av teknisk regnskap -5 639 728 6 631 736
Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefalien
Inntekter fra investeringer i datterforetak m.v. 0
Renteinntekt og utbytte m.v. pa finansielle eiendeler 2 4 005 881 3079 130
Netto driftsinntekt fra eiendom 3 849 747 -290 369
Verdiendringer p& investeringer 4 7 273 497 -5 364 308
Realisert gevinst og tap pé investeringer 5 1367 759 296 198
Sum netto inntekter fra investeringter i selskapsportefoljen 13 496 884 -2 279 349
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefelien
Forvaltningskostnader 13 -81 433 -58 526
Resultat av ikke-teknisk regnskap 13 415 451 -2 337 875
Resultat for skattekostnad 7775723 4 293 861
Skattekostnad 8
ARSRESULTAT 7775723 4 293 861
Overfart til risikoutjevningsfond 7 -1 500 000 -5 000 000
Overfort til annen opptjent egenkapital -6 275723 706 139
Sum overferinger -7 775723 -4 293 861




BALANSE

EIENDELER Note Regnskap 2009 Regnskap 2008
EIENDELER | KOLLEKTIVPORTEFQLJEN

Investeringer

Fast eiendom 3 60 424 965 56 604 740
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

Investeringer som holdes til forfall 14 367 229 998 262 161 259
utlan 15 17 879 531 19 623 822
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer 16 234 972 734 80 271 858
Obligasjoner med fast avkastning inkl. opptjente renter 17 432 984 618 478 094 012
Fordringer inkl. bankinnskudd 19 37 165 742 84 941 884
Finansielle derivater -186 534

Sum eiendeler i kollektivportefaljen 1150 471 054 981 697 575
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQGLJEN

Investeringer

Fast eiendom 3 4 575 035 4 395 260
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

Investeringer som holdes til forfall 15 27 804 569 20 356 364
Utlan 16 1353 736 1523 756
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer 17 17 790 800 6 232 970
Obligasjoner med fast avkastning inkl. opptjente renter 18 32 783 135 37 123 165
Fordringer inkl. bankinnskudd 20 2 813 979 6 595 589
Finansielle derivater -14 124

Sum eiendeler i selskapsportefoljen 87 107 130 76 227 104
Fordringer

Andre fordringer 19 403 548 10 753 073
Sum fordringer 403 548 10 763 073
Andre eiendeler 85 909 107 386
Kontorutstyr 85 909 107 386
Sum andre eiendeler

Rebalansering av forvaltningskapitalen

Sum eiendeler i selskapsportefoljen 13 87 278 948 87 087 563

SUM EIENDELER

1 238 067 641

1068 785 138




EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note Regnskap 2009 Regnskap 2008
Innskutt egenkapital

Annen innskutt egenkapital 22 66 866 043 66 866 043
Sum innskutt egenkapital 66 866 043 66 866 043
Opptjent egenkapital

Fond

Fond for urealiserte gevinster 0 187 332
Risikoutjevningsfond 7 723 378 6 223 378
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 22 16 720 547 10 444 825
Annen opptjent egenkapital - ufordelt resultat

Annen opptjent egenkapital - endring i urealisert verdier i 4 0

selskapsportefelien

Sum opptjent egenkapital 24 443 925 16 855 535
SUM EGENKAPITAL 91 309 968 83 721 578
FORPLIKTELSER

Forsikringsforpliktelser

Premiereserve 7 984 468 538 906 238 196
Tilleggsavsetninger 7 59 925 623 46 639 000
Kursreguleringsfond 4 61 581 527 2 366 553
Erstatningsavsetning (IBNR/RBNS) 7 9 529 094 8 893 026
Premiefond 7 27 242 885 11 337 421
Sum forsikringsforpliktelser 1142 747 667 975 474 196
Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 20 721 313 767 598
Forpliktelser ved periodeskatt 0
Andre avsetninger for forpliktelser 21 2 029 312 1740577
Sum avsetninger for forpliktelser 2 750 625 2508 175
Forpliktelser

Derivater 6 135 298
Sum forpliktelser 0 6 135 298
Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

Andre pélgpte kostnader og mottatte ikke opptj. Inntekter 1 259 381 945 891
Sum palepte kostnader og mottatte ikke opptj. inntekter 1 259 381 945 891

Sum egenkapital og forpliktelser

1 238 067 641

1068 785 138

Haugesund den 22.3.2010
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NOTEOPPLYSNINGER

Regnskap 2009 er satt opp i samsvar med norsk regnskapslov-
givning, forskrift for &rsregnskap m.m. for forsikringsselskaper,
forskrifter fastsatt av Kredittilsynet og god regnskapsskikk.

Endringene i arsregnskapsforskriften, som ble gjort gjeldende
fra og med regnskapet for 2008, er i hovedsak en forenklet
tilpasning til de internasjonale regnskapsstandardene (IFRS).
Endringene i forsikringsloven i 2008 gikk bl.a.ut pa klarere skille
mellom de forsikredes og selskapets midler, og klarere fordeling
av risiko mellom forsikrede og selskapet. Dette er naermere
beskrevet under.

Beskrivelse av regnskapsprinsipper

Tidligere inndeling i anleggsportefolie og omlepsportefolie ble
ikke viderefort i den nye forskriften, men erstattet med 3 hoved-
kategorier: Hold til forfall, Tilgjengelig for salg, og Holdt for
omsetning. Utlan og fordringer er egen kategori, og eiendom og
finansielle derivater faller ogsé utenfor de 3 hovedkategoriene.

Forsikringsmessige forhold

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig
behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens forsikring-
skontrakter omfattes av standarden. De regnskapsmessige
avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er i utgangspunktet
forankret i norsk saerlovgivning og samsvarer med IFRS 4.

Premieinntekter

Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhands-
prising av premie for rentegaranti, administrasjon og fortjeneste
er inkludert i premieinntektene.

Hold til forfall

Investeringer som pensjonskassen pa investeringstidspunktet
har intensjon om & holde til forfall, og har evne til & gjere det.
Forutsetningen er at instrumentet det investeres i, har en
fastsatt forfallsdato.

Holdt for omsetning

Investeringer som i hovedsak er anskaffet eller padratt med
formal & selge pa kort sikt, eller en del av en portefolje
bestdende av konkrete investeringer som blir styrt sammen og
der det foreligger et faktisk menster for kortsiktig realisering.
Forutsetningen er at instrumentet har en notert pris i et aktivt
marked, eller at virkelig verdi kan méles pé en palitelig mate.

Tilgjengelig for salg

Investeringer som enten ikke kan kategoriseres som Hold til
forfall eller Holdt for omsetning, klassifiseres som Tilgjengelig
for salg. Det samme gjelder investeringer som etter eget onske
klassifiseres som sadan.

Regnskapsforskriftens foring for klassifisering er at man skal
velge kategorien Holdt for omsetning framfor Tilgjengelig for
salg, sé sant det er mulig.

Derivater

Derivater inndeles i Til sikringsformal eller Holdt for omsetning.
HKPs derivatbruk i 2009 er utelukkende til sikringsformal -
valutakurssikring av investeringer i aksjefond i utenlandsk valuta.

Eiendom

Eiendom inndeles i Eierbenyttet eiendom eller Investeringseien-
dom. Investeringseiendom er eiendom som pensjonskassen
kjoper med formal & selge, eller & tiene pa utleie. Eierbenyttet
eiendom er eiendom som pensjonskassen selv benytter, og
som klassifiseres som et varig driftsmiddel i pensjonskassens
balanse.

For HKPs vedkommende er begge eiendommene klassifisert
som Investeringseiendom, selv om HKP har kontorer i den ene
eiendommen (Kirkegt. 85); HKP disponerer ca 5% av leiearealet
i bygget. Eiendommene er balansefort til virkelig verdi, jfr. note
14. Endringer i verdi fores over resultatregnskapet.

Verdsettelsesprinsipper

Verdsettelsen av investeringer kategorisert som Hold til forfall,
utldn og fordringer skjer til amortisert kost. Amortisert kost
innebaerer at over- eller underkurs fordeles over gjenvaerende
lopetid.

Eiendeler klassifisert som Tilgjengelig for salg, Holdt for om-
setning og derivater for sikringsformél verdsettes til virkelig verdi
i aktivt marked. Med virkelig verdi menes det belgp en eiendel
kan omsettes for i en transaksjon pé armlengdes avstand mel-
lom velinformerte og frivillige parter.

Investeringseiendom verdsettes til anskaffelseskost eller virkelig
verdi.

Inndeling av forvaltningskapitalen

For & skille mellom kundenes og selskapets midler, krever
forsikringsloven at pensjonskassenes forvaltningskapital
fordeles mellom Kollektivportefolje og Selskapsportefalje.

Det 3. alternativet Investeringsvalgportefelje er ikke aktuelt for
kommunale pensjonskasser.

Kollektivportefelien bestér av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontraktsfastsatte

forpliktelser.

Selskapsportefelien bestar av eiendeler som motsvarer



selskapets ansvarlige kapital, og eventuell annen gjeld enn
forsikringsforpliktelsene.

Selv om forvaltningskapitalen skal inndeles pa denne maten,
er det intet til hinder for at de to portefaljene forvaltes som en
enhet. HKP har valgt denne modellen med felles forvaltning.

HKP har valgt & ha felles forvaltning av kollektivportefelien og
selskapsportefalien. | hht gjeldende regelverk er fordelingen
mellom portefoljene folgende:

Avsetninger og tilpasning til nye tariffer

Det er en endring i forutsetningene for de aktuarielle beregning-
ene som ligger til grunn for arets avsetninger: Det er brukt ny
uferetariff, basert pa empiriske data fra kommunal sektor. Den
nye tariffen er meldt Finanstilsynet januar 2010. Ellers er
forutsetningene som i fijor, herunder FNHs tariff for dedelighet
K2005 med Finanstilsynets standard for sikkerhetsmarginer.

Kollektiv- Selskaps-
portefolje portefolje
Fordeling ved periodeslutt som
benyttes i balansen 10,46 % 89,54 %
Gjennomsnittlig fordeling som
benyttes i resultatet 8,78 % 91,22 %
Fordeling av endring i urealiserte
verdier 10,89 % 89,11 %

Premiereserve

Premiereserven utgjer den forsikringstekniske kontantverdien av
pensjonsrettigheter opptjent pa beregningstidspunktet.
Beregningen foretas av pensjonskassens ansvarshavende
aktuar. Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme
forutsetninger som ligger til grunn for forsikringsavtalene.

HKP har hatt forsikringsteknisk underdekning fram til na. Ifolge
godkjent opptrappingsplan skulle avsetningene for 2009 veert
gjort med 99,8% dekningsgrad. HKP har meldt til Finanstil-
synet at arets oppgjer blir gjort med 100% dekningsgrad — full
forsikringsteknisk dekning.

Arets avsetning er i samsvar med aktuarens forsikringstekniske
beregning for 2009, som styret vedtok & legge til grunn for
regnskap 2009 i mete 22.2.2010.

Administrasjonsreserve

| 2001 ble de kommunale pensjonskassene palagt & foreta
avsetninger til dekning av fremtidige kostnader knyttet til fullt
betalte forsikringer — administrasjonsreserve. Administrasjons-
reserven var bygget opp til full dekning i 2004, og skulle deretter
vedlikeholdes i samsvar med utviklingen i beregningsgrunnlaget.

| det nye regelverket er det ikke krav om administrasjonsreserve.
Inntil videre opprettholdes balansefert administrasjonsreserve,
men tilfores ikke midler for vedlikehold.

Erstatningsavsetning

Avsetningene til Erstatningsavsetning skal dekke antatt inntrufne
forsikringstilfeller som enna ikke er oppgjort, herunder karensav-
setninger for ufererisiko. Dette reflekterer forsikringsforpliktelser
som pensjonskassen har patatt seg gijennom mottatt premie.

Arets avsetning er i samsvar med aktuarens beregning. Pa
samme mate som for administrasjonsreserve var opptrappings-
planen fullfort i 2004, og senere ars avsetninger er til
vedlikehold i hht beregningsgrunnlaget.

Tilleggsavsetninger

Tilleggsavsetninger er en forsikringsmessig bufferkapital som
kan brukes til & oppfylle kravet til garantert rente (3%) dersom
den finansielle avkastningen er lavere enn garantert rente, dog
ikke for negativ avkastning.

| driftsregnskapet fores tilleggsavsetninger som pliktig
avsetning, og reduserer dermed driftsresultatet. | balansen
framstar tilleggsavsetningene som et fond. Evt. tilbakeferinger
vil bli fort motsatt. Balanseposten, begrenset til et &rs garantert
rente, medtas som bufferkapital i stresstester.

Styret avgjor om det skal foretas avsetning til tilleggsavsetninger
det enkelte ar, og i tilfelle med hvor mye. | brev til pensjons-
kassene skriver Finanstilsynet at det”...forutsetter at pensjons-
foretakene avsetter en vesentlig del av overskuddet pa
avkastningsresultatet for 2009 til tilleggsavsetninger.”

Risikoutjevningsfond

Risikoutjevningsfondet er avsetninger til bruk ved framtidig
underskudd pa risikoresultatet i enkeltar. | den sammenheng
vises det til at kassen fra 2007 har styrket risikoavsetningene av
hensyn til risikoutviklingen i bestanden.



Midlene i sikkerhetsfondet i 2007 -regnskapet ble overfort til oppfyller kravet til balanseforing etter god regnskapsskikk.

risikoutjevningsfondet. Pensjonskassen illegges 0,3% formuesskatt av ligningsmessig
Sikkerhetsfondet var del av forsikringstekniske avsetninger, nettoformue. Evt. utsatt skatt balanseferes som gjeld.
mens risikoutjevningsfondet ansees som del av egenkapitalen.
Det vises til Forskrift til forsikringsloven § 13-5. Forutsetning for regnskapsavleggelsen
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift, og
Det er anledning til & avsette inntil 50% av risikoresultatet til styret bekrefter at denne forutsetningen er til stede. Styret er
risikoutjevningsfond. ikke kjent med at det er knyttet usikkerhet til regnskapet ut over
det som allerede er innarbeidet i regnskapet gjennom
Skatt nedskrivning og verdifastsettelse pa eiendeler.

Pensjonskasser skattlegges etter samme regelverk som
gjensidige livsforsikringsselskaper. Pensjonskassers
finansieringsmodell innebaerer at utsatt skattefordel ikke

NOTE 1 FORFALTE PREMIER
Pensjonskassens styre vedtar arlig arbeidsgiverpremien, etter anbefaling fra ansvarshavende aktuar.
| 2009 var arbeidsgiverpremien 11,80%.

Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap
Forfalt premie 2009 portefolje portefolje 2008
Arbeidsgiverpremie 11,80 % 11,70 %
Arbeidsgivertilskudd 62 472 173 62 472173 0 57 763 828
Medlemstilskudd 10 573 766 10 573 766 0 9 856 548
Reguleringspremie 33 487 351 33 487 351 0 56 718 577
Rentegarantipremie 889 492 889 492 0 841 000
Sum forfalt premie 107 422 782 107 422 782 0 125 179 953

NOTE 2 RENTEINNTEKTER PA FINANSIELLE EIENDELER

Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap
2009 portefolje portefolje 2008
Renter bankinnskudd 992 438 905 301 87 137 6 129 281
Renter rentebaerende papirer 42 502 443 38 770 703 3731740 31 509 467
Renter utlan 886 342 808 521 77 821 1457 506
Palgpte ikke forfalte renter utlan -24 716 -22 546 -2 170
Renter derivater m.v. 825 723 753 224 72 499 1 308 061
Opp-/nedskrivning hold-til-forfallsobligasjoner 442 526 408 672 38 854
45 624 756 41 618 875 4 005 881 40 404 315
Fordelingsngkkel 91,21994 %

Palepte ikke forfalte renter utlan er negativ og forskjellig fra tilsvarende tall i balansenoten (16) fordi palgpte renter pa et lan
er omgjort til lanebelep, og er lavere enn tilsvarende tall i forrige regnskap.



NOTE 3 FAST EIENDOM
HKP eier felgende eiendommer:

Anskaffelses- Bokfort verdi Bokfort verdi

Eiendom Gnr/Bnr Anskaffet verdi 1.1.09 31.12.09

Kirkegt. 85 40/593 aug-03 15 500 000 31 000 000 33 000 000

Skéaregt. 101, snr. 2 40/1225-490 mars-03 21 526 400 30 000 000 32 000 000
d.s. snr. 1 d.s. feb-05 3384 190

40 410 590 61 000 000 65 000 000

Virkelig verdi er fastsatt ved taksering av Neeringsmegleren

RelLe AS, Haugesund, en uavhengig lokal eiendomsmegler med
naeringseiendom som spesialomrade. Det er samme megler som
har taksert HKPs eiendommer fra 2003.

Eiendommene er taksert til markedsverdi. Begge eiendommene
er kontorbygg i Haugesund sentrum, utleid til Haugesund

kommune pa leieavtale til 2023 med opsjon for forlengelse 5+5
ar, med arlig justering i hht. KPI.-utviklingen.

HKP har kontorlokaler i eiendommen Kirkegt. 85, som HKP eier.
HKP disponerer ca 5% av leiearealet. Eiendommen regnskaps-
fores i sin helhet som investeringseiendom.

Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap
2009 portefolje portefolje 2008
Skéaregt. 101 - IB 30 000 000 27 888 445 2111 555 37 500 000
Verdiendring 3 000 000 2 788 845 211 155 -7 500 000
Kirkegt. 85 1B 31 000 000 28 818 060 2181940 32 000 000
Verdiendring 1 000 000 929 615 70 385 -1 000 000
65 000 000 60 424 965 4 575 035 61 000 000

Driftskostnadene pé de faste eiendommene i 2009 var:
Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap
Skaregt. 101 Kirkegt. 85 2009 portefolje portefolje 2008
Leieinntekter 2 893 341 2 801 632 5694 973 5194 951 500 022 5254 763
Verdiregulering 3 000 000 1 000 000 4 000 000 3 648 798 351 202 -8 500 000
Driftskostnader -6 000 -10 825 -16 825 -15 348 -1.477 -564 995
5 887 341 3 790 807 9 678 148 8 828 401 849 747 -3 810 232




NOTE 4 ENDRING | UREALISERTE VERDIER OG KURSREGULERINGSFOND

Regnskap Kollektiv- Selskaps-
2009 portefolje portefolje

Kursreguleringsfond IB 2 553 885 2 366 553 187 332
Overfort annen pensjonsordning - flytteoppgjer -3 146 -2 803 -343
IB korrigert for flytteoppgjor 2 550 739 2 363 750 186 989
Endring urealiserte verdier 2009
Aksjer og aksjefond 62 377 236 55 583 588 6 793 648
Rentebaerende papirer -1 330 981 -1 186 021 -144 960
Sikringsinstrumenter 5736 811 5112 002 624 809
Sum endring i urealiserte verdier: 66 783 066 59 218 121 7 564 945
Urealiserte verdier pr. 31.12.2009
Aksjer og aksjefond 55 587 441 49 533 287 6 054 154
Rentebaerende papirer 14 405 676 12 836 721 1568 955
Sikringsinstrumenter -884 852 -788 481 -96 371
Koreksjon urealiserte verdier 38 207
Kursreguleringsfond UB 69 108 265 61 581 527 7 564 945
IB kursreguleringsfondet er delt mellom portefaljene etter pros- Selskapsportefoliens andel er fort direkte mot opptjent egen-
entfordelingen Fordeling av endringer i urealiserte verdier under kapital, og kollektivportefoljens andel over resultatregnskapet.

overskriften Inndeling av forvaltningskapitalen i note 0.



NOTE 5 GEVINST/TAP VED REALISASJON AV FINANSIELLE EIENDELER

Selskaps-

Regnska Ao Regnska
’ zoo: pK:rI:ZI:;:]’e portefolje ’ 2002

Gevinst/tap aksjer 0 0 0 -18 795 983
Gevinst/tap rentebaerende papirer 11 261 807 10273 014 988 793 28 904 460
Gevinst/tap sikringsinstrumenter 2 349 001 2142 757 206 244 -6 191 653
Gevinst/tap pa utlan -166 400 -151 790 -14 610
Korreksjon 2008 Realisert til EK 187 332 187 332

13 631 740 12 263 981 1 367 759 3916 824

NOTE 6 UTBETALTE PENSJONER

Pensjonsutbetalinger innenfor overferingsavtalen er direkte

utbetalte pensjonsytelser til HKPs medlemmer i samsvar med

vedtektene, og refusjon til andre offentlige pensjonsordninger i

hht. overferingsavtalen.

Pensjonsutbetalinger utenfor overferingsavtalen er tariffoestemt
pensjonsutbetaling til avtalefestet pensjon (AFP), som HKP
administrerer pa vegne av arbeidsgiver mot kvartalsvis refusjon.

Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap
2009 portefolje portefolje 2008

Pensjonsutbetalinger innenfor overfgringsavtalen
Alderspensjon -20 841 653 -20 841 6583 -18 384 689
Uferepensjon -10 728 093 -10 728 093 -9 666 612
Ektefellepensjon -4 928 158 -4 928 158 -4 612 750
Barnepensjon -294 492 -294 492 -283 200
Etterpensjon/pensjon i dedsmaneden -357 436 -357 436
Utbet. renter pa pensjonsytelser 0 0
Utbetalte refusjoner -1 644 964 -1 644 964 -1 436 993
Direkte utbet. tjenestepensjoner -38 794 796 -38 794 796 0 -34 384 244
Mottatte refusjoner, overf.avtalen 3 887 050 3 887 050 3 684 583
Sum tjenestepensjoner -34 907 746 -34 907 746 0 -30 699 661
Pensjonsutbetalinger utenfor overfegringsavtalen
AFP 62 -1 730 721 -1 730 721 -2 078 455
AFP 63 -3 378 046 -3 378 046 -2 269 126
AFP 64 -3 100 361 -3 100 361 -2 373614
AFP 65-66 -5 436 020 -5 436 020 -5 067 127
Arbeidsgiveravgift -1 923 966 -1 923 966 -1 674 661
Sum tariffytelser -15 569 114 -15 569 114 0 -13 462 983
Samlede erstatningsutbetalinger
Innenfor overferingsavtalen -34 907 746 -34 907 746 -30 699 661
Utenfor overferingsavtalen -15 569 114 -15569 114 -13 462 983
Sum samlede pensjonsutbetalinger -50 476 860 -50 476 860 0 -44 162 644
Refusjoner
Refusjoner AFP 15 687 287 15 687 287 13 040 469
Andre refusjoner 15 231 15 231 59 063
Sum refusjoner 15 702 518 15702 518 13 099 532
Utbetalinger brutto -34 774 342 -34 774 342 0 -31 063 112




NOTE 7 ENDRINGER | FORSIKRINGSTEKNISKE AVSETNINGER

Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap
2009 portefolje portefolje 2008

Premiereserve
Premiereserve IB 874 184 427 874 184 427 775701 241
Overfort annen ordning(flytteoppgjer) -13 379 077 -13 379 077
Pliktig avsetning 92 103 968 92 103 968 98 483 186
Netto premiereserve UB 952 909 318 952 909 318 0 874 184 427
Administrasjonsreserve
Administrasjonsreserve IB 32 053 770 32 053 770 32 053 770
Pliktig avsetning 0 0 0
Overfort annen ordning (flytteoppgjer) -494 550 -494 550
Administrasjonsreserve UB 31 559 220 31 559 220 0 32 053 770
Samlet premiereserve UB 984 468 538 984 468 538 0 915 131 223
Avsetning brutto premiereserve 92 103 968 92 103 968 0 99 362 769
Erstatningsreserve
Erstatningsreserve IB 8 893 026 8 893 026 8 013 443
Pliktig avsetning 636 068 636 068 879 583
Erstatningsavsetning UB 9 529 094 9 529 094 0 8 893 026
Premiefond
Premiefond IB 11 337 421 11 337 421 21850 830
Pliktig avsetning - garantert rente 170 061 170 061 332 726
Pliktig avsetning - rente utover 193 870 193 870 221 817
garantert
Tilfersel utover pliktig avsetning 27 187 738 27 187 738 10 452 000
Overfort annen ordning (flytteoppgjer) -173 413 -173 413
Uttak til reguleringspremie -11 472 792 -11 472 792 -21 519 952
Premiefond UB 27 242 885 27 242 885 0 11 337 421
Avsetning premiefond 27 551 669 11 006 543
Tilleggsavsetninger
Tilleggsavsetninger 1B 46 639 000 46 639 000 37 000 000
Overfort annen pensjonsordning -713 377
Avsetning 14 000 000 14 000 000 9 639 000
Tilleggsavsetninger UB 59 925 623 60 639 000 0 46 639 000
Risikoutjevningsfond
Risikoutjevningsfond IB 6 223 378 6 223 378 0
Overfort fra sikkerhetsfond 0 1223378
Avsetning 1 500 000 1500 000 5 000 000
Risikoutjevningsfond UB 7 723 378 7 723 378 0 6 223 378




NOTE 8 SKATT

Arets overskudd for skatt 7775723

Permanente forskjeller:

+ Skattekostnad 0

- Avsetning til risikoutjevningsfond -1 500 000

+ Verdireduksjon av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler 4187 650

+ Regnskapsmessig tap ved realisasjon av aksjer og andre verdipapirer 0

+ 3% inntekt av netto gevinst realisasjon og aksjeutbytte innenfor EU/EQS 116 444

- Verdigkning av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler -11 752 594

-Regnskapsmessig gevinst ved realisasjon av aksjer og andre verdipapirer -3 881473 -12 829 973
-5 054 250

Endringer midlertidige forskjeller:

Driftsmidler -9 383 804

utlan 0

Regnskapsmessig verdi av pensjonsforpliktelser 46 284 -9 337 520

Arets skattegrunnlag for fremferbart underskudd -14 391 770

Anvendt fremferbart underskudd 0

Arets skattegrunnlag -14 391 770

Nominell skattesats 28 %

Beregnet skattesats

Midlertidige forskjeller 31.12.2009 knyttet til:

Driftsmidler 43 400 423

Pensjonsforpliktelser -721 313

Fremferbart underskudd -127 655 668

Fordringer 0

Ubenyttet godtgjerelse pa aksjeutbytte 1001 145 -83 975 413

Grunnlag for beregning av utsatt skattefordel -83 975 413

Nominell skattesats 28 %

Utsatt skattefordel -23 513 116

Formuesskatt

Sum brutto formue 1177 345 129

Gjeld 1272802 313

Netto formue -95 457 184

Egenkapital i henhold til regnskapet inkl. kursreguleringsfond

Skattepliktig formue -95 457 184

Differanse -95 457 184




Mer-/mindreverdi verdipapirer

-34 277 035

Bygninger -43 400 423
Inventar
Skyldig pensjon egne ansatte 721 313
Betalbar skatt 0
Finansielle derivater
Palgpte ikke forfalte renter -18 501 039
Differanse -95 457 184
Avrundet formue -95 457 184
Skattefritt belgp
-95 457 184
Formuesskatt 0,3 %
Formuesskatt utgjer 0
For lite avsatt skatt tidligere &r
Skattekostnad 0
NOTE 9 RESULTATANALYSE (I TNOK)
2009 2008
Renteresultat 91 315 -52 659
Risikoresultat 3 064 15 452
Administrasjonsresultat 708 1632
Sum resultatelementer 95 087 -35 575
Til/fra tilleggsavsetninger -9 639
Til/fra kursreguleringsfond -59 218 62 298
Tilfert kundene -10 452
Resultat av teknisk regnskap 35 869 6 632
Spesifikasjon omkostningsresultatet
Beregningsmessige omkostninger 7 091 6 505
Vedlikehold administrasjonsreserve 0 0
Arets faktiske omkostninger -6 383 -4 873
Administrasjonsresultat 0
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NOTE 10 RISIKOSTYRING

HKP har avtale med Pensjon&Finans om risikoovervaking av
kapitalforvaltningen. Styret far seg forelagt kvartalsvise
overvakingsrapporter.

Rapporten ved arsskiftet viser tilfredsstillende kapitaldekning,
15,7%. Den er noe lavere enn fjorarets, men det skyldes okt
forvaltningskapital og okt aksjeandel.

Finanstilsynets modell og parametre for stresstest Il er basert pa
bokferte tall og er uttrykk for en "going concern”-situasjon. Den
er utarbeidet av en europeisk samarbeidsgruppe for tilsyns-
organ, som Finanstilsynet er med i. | modellen brukes folgende
parametre:m 20% aksjefall, 1.5% rentegkning, 12% eiendomsfall,
12% styrking av norske kroner, og spreadrisiko mellom ulike
rentepapirer.

NOTE 11 OVERSKUDDSDELING
Arets driftsresultat etter pliktige forsikringstekniske avsetninger er
49 mill.

Styret setter av 14 mill til tilleggsavsetninger, slik at de utgjer 60
mill, tilsvarende 2 ganger garantert rente.

NOTE 12 REBALANSERING AV FORVALTNINGSKAPITALEN
Etter forsikringsvirksomhetslovens § 9-7 skal kollektivportefoljen
besta av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige

Pr. 31.12.2009 var HKPs samlede risiko beregnet til 71 MNOK,
mens sum bufferkapital er 137MNOK. Dekningsgraden
(bufferkapital/stresstesttap) var 193%.

Stresstest | baserer seg pa markedsverdier og er uttrykk for en
"opphars”-situasjon. Ved anvendelse av Finanstilsynets
parametre ble dekningsgraden etter denne modellen 162%.

HKP bruker derivater (terminkontrakter) for & valutakurssikre den
globale ikke-sikrede aksjeportefaljen. Ifalge investeringsstrategien
skal sikringen veere mellom 40 og 70% av den ikke-sikrede
aksjeportefelien. Ved arsskiftet var den 58%. Overvakers
konklusjon er at derivatbruken har et naturlig omfang og formal.

Overvakingsrapportens konklusjon er at derivatbruken har et
naturlig omfang og er forsvarlig.

Rammen for avsetning til risikoutjamningsfondet er 50% av
risikoresultatet p& 3,1 mill. Med érets avsetning pa 1,5 mill.
utgjer risikoutjamningsfondet 7,7 mill.

Inklusiv pliktige renter overferes 20,0 mill til premiefondet, og
13,8 mill til (opptjent) egenkapital.

avsetninger til dekning av kontraktsfastsatte forpliktelser og
Risikoutjevningsfondet. Kollektivportefeljens andel utgjer 92,9%
og selskapsportefgliens andel 7,1%, begge av sum eiendeler.



NOTE 13 FORVALTNINGSKOSTNADER

Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap
2009 portefolje portefolje 2008
Forvaltningshonorar for enkeltpapirer -24 143 -22 023 -2120 -23125
Forvaltningshonorar for fond *) -903 336 -824 023 -79 313 -744 850
Sum forvaltningskostnader -927 479 -846 046 -81 433 -767 975
Lonnskostnader -2 544 821 -2 544 821 0 -2 214 059
Andre driftskostnader -2 992 045 -2 992 045 0 -1 949 1183
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader -5 536 866 -5 536 866 0 -4 163 172
*) forenklet beregning med utgangspunkt i gjennomsnittlig beholdning.
HKP har 3 ansatte, alle i 100% stilling. HKP har 3 ansatte, alle i 100% stilling.
Revisjonshonorar: 2009 2008
Honorar for revisjon og kontrolloppgaver 125 000 87 500
Konsulenthonorar 97 500 18 750
Sum 222 500 106 250
Ytelser til ledende ansatte:
Daglig leder Styret
2009 2008 2009 2008
Lonn 665 000 646 000
Pensjonskostnader 78 470 75 576
Annen godtgjerelse 192 406 178 186

Verken ansatte eller styremedlemmer har avtale om seerskilt
vederlag ved oppher eller endring av ansettelsesforhold/verv. Det
er ikke inngatt avtale om noen form for bonus, overskuddsdeling,
opsjoner eller lignende til fordel for daglig leder eller styreleder.

NOTE 14 HOLD-TIL-FORFALLSOBLIGASJONER

Daglig leder, ansatte i pensjonskassen og styremedlemmer som
er medlem i HKP kan sgke |an til vanlige medlemsvilkar. Verken

ansatte eller styremedlemmer har f.t. 1&n i HKP.

Balansefort Anskaff- Markeds- |Balansefort -

Palydende verdi elseskost verdi pélydende

Inngéende balanse 1.1. 284 040 000 282 517 623 285 086 402 286 153 232 -1 5622 377

Tilgang 165 000 000 165 248 300 165 248 300 248 300

Avgang/innlgst -63 768 000 -63 768 000 -66 108 172 0
Reklassifisert

Arets periodisering over-/underkurs 442 AT77 442 477

Utgaende balanse 31.12. 385 272 000 384 440 400 384 226 530 391 694 844 -831 600




Risiko- Palydende Balanse- Markeds- Urealisert
Lanesektor vekt belop verdi verdi gev./tap
Stat/statsgaranterte 0 % 10 000 000 9 932 657 9 799 082 -133 575
Statsforetak 10 % 5 000 000 4 997 043 5295 949 298 906
Kommune/fylkeskommune 20 % 75972 000 76 062 262 76 931 827 869 565
Finansforetak 20 % 223 800 000 223 401 246 228 724 049 5 322 803
Industri 100 % 70 500 000 70 047 191 70 943 937 896 746
Sum hold-til-forfallsobligasjoner 385 272 000 384 440 399 391 694 844 7 254 445
Palapte ikke forfalte renter 10 594 168
395 034 567
Kollektivportefelje 367 229 998
Selskapsportefolje 27 804 569

Effektiv rente pa& anleggsobligasjonene var 4,2% mot 4,4% ved forrige arsskifte.

NOTE 15 PANTELAN

Utlan er oppfert til nominell verdi i balansen.

Det ble i 2007 foretatt en spesifisert tapsavsetning etter

1 misligholdt utldn. Avtalen med lantaker for vedlikehold av lanet
er fulgt opp av lantaker, og l&ntaker er a jour med renter og
avdrag. Den spesifiserte tapsavsetningen tilbakeferes.

| samsvar med finansdepartementets forskrift nr. 1740 av
21.desember 2004 om regnskapsmessig behandling av utlan og
garantier er det foretatt gruppevis nedskrivning av
utlansportefolien.

Regnskap 2009 Kollektivportefolje Selskapsportefolje Regnskap 2008
Lan til medlemmer 19 394 683 18 029 585 1 365 098 21175178
Spesifiserte tapsavsetning 1.1. -27 600
Gruppevis nedskrivning -194 000 -180 345 -13 655
Sum pantelan 19 200 683 17 849 240 1 351 443 21 147 578
Palopte ikke forfalte renter 32 584
19 233 267 17 879 531 1353 736




NOTE 16 AKSJER

Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert
Norske aksjefond
DnBNOR Norge IV 8,266.6470 30 000 000 45099 715 -3 350 182
Pareto Aktiv Norge 30 000 000 40 680 739
Sum norske aksjefond 27,916.2690 60 000 000 85 780 454 521 373
Utenlandske aksjefond 83,779.5712 -3 960 987
Skagen Kon Tiki 57 108 445 73 908 932 -6 789 796
Skagen Global 50 072 651 58 470 978
Holberg Norden 20 000 000 24 072 734
KLP Aksje Global Indeks Il 10 000 000 10 530 439
Sum utenlandske aksjefond 137 176 096 166 983 083
Sum aksjer og andeler 197 176 096 252 763 537
Kollektivportefalien 234 972 737
Selskapsportefoljen 17 790 800
Ved regnskapsavslutningen var HKPs aksjeportefolje 252,8 mill., Den norske aksjeandelen bestér av to bredt sammensatte
tilsvarende 20%. Investeringsinstruksens normalportefolje har aksjefond(DNnBNOR Norge IV og Pareto Aktiv.
23% aksjeramme. Fordelingen mellom Norge og utlandet er 1:2, Den utenlandske aksjeandelen bestar av Skagen Global og
som er i samsvar med investeringsinstruksen. KonTiki, Holberg Norden og KLP Global Indeks II. Til sammen

fremstar portefeljen som veldiversifisert, spredt pa ulike regioner
og bransjer og pa flere forvaltningsmiljzer.

NOTE 17 OMLOPSOBLIGASJONER

Anleggsobligasjoner

Risiko- Anskaffelses- Markeds- Urealisert
Lanesektor vekt Palydende kost verdi gevinst/tap
Stat/statsgarantert 0 % 48 000 000 47 286 404 49 572 458 2 286 054
Finansforetak 10 % 45 000 000 44 860 300 46 767 230 1906 930
Kommune/fylkeskommune 20 % 40 000 000 40 004 740 41 260 072 1255 332
Finansforetak 20 % 199 000 000 198 507 350 205 999 363 7 492 013
Industri-/konvertible obligasjoner 100 % 10 000 000 9 966 870 9 866 202 -100 668
Rentefond 100 % 103 074 873 104 640 889 1566 016
Sum omlgpsobligasjoner 342 000 000 443 700 537 458 106 214 14 405 677
Palopte ikke forfalte renter 7 661 539
465 767 753
Kollektivportefalien 432 984 618
Selskapsportefalien 32 783 135

Gjennomsnittlig varighet (durasjon) pa de norske omlepsobligasjonene var 2,6 ar.



@ker det generelle rentenivaet med 1 prosentenhet, vil markedsverdien pé den samlede omlgpsobligasjonsportefolien falle

med 12,4 mill. (renterisikoen).

Effektiv rente p& omlgpsobligasjonene var 4,6% mot 4,5% ved forrige arsskifte.

Alle omlgpsobligasjonene er bersnoterte og i norsk valuta.

NOTE 18 FORDRINGER

Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap

2009 portefolje portefolje 2008

Premiefordringer arbeidstakerinnskudd 1 900 1900 865 000

Premiefordringer arbeidsgivertilskudd 11 200 11 200 5 070 000

Andre fordringer 10 741 10 741 1167 872

Forfalt ref. arb.g.avg. AFP 250 547 250 547 3 521 041

For mye utbetalt pensjon 129 160 129 160 129 160

Sum fordringer 403 548 0 403 548 10 753 073
NOTE 19 BANKINNSKUDD OG ANDRE FORDRINGER

Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap

2009 portefolje portefolje 2008

Haugesund Sparebank 16 511 167 15 349 026 1162 141 75 696 313

DnBNOR 23 473 554 21 821 364 1652 190 15 762 326

Mellomregning DnBNOR -5 000 -4 648 -352 5 000

Sum andre fordringer 39 979 721 37 165 742 2 813 979 91 463 639




NOTE 20 PENSJONSANSVAR EGNE ANSATTE

PENSJONSKOSTNADER 2009 2008
Arets opptjening 180 668 201 735
Rentekostnad 231 204 197 503
Brutto pensjonskostnader 411 872 399 238
Forventet avkastning -171 909 -138 485
Resultatfert estimatendring/-avvik 17 327 13 031
Netto pensjonskostnad inkl, adm.kostnad 257 290 273 784
Aga netto pensjonskostnad ink. Adm.kostnad 36 277 38 604
Resultatfering av estimatavvik inkl. aga 0 11 057
Ekstraordinaere kostnader 0 0
Samlet kostnad (inkl. administrasjon) 293 567 323 445
Herav aga pé estimatavvik 0 0
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
PENSJONSFORPLIKTELSE ESTIMAT BESTE ESTIMAT ESTIMAT
Brutto palgpt forpliktelse 4217 475 3 805 603 3916 277
Pensjonsmidler 3276 121 2 823 683 2 735 493
Netto forpliktelse for arb.giveravgift 941 354 981 920 180 784
Arbeidsgiveravgift 132 731 138 451 94 857
Netto forpliktelse inkl. aga 1074 085 1120 371 0
Ikke resultatfert estimatavvik ekskl. aga -309 178 -309 178 -508 042
Ikke resultatfert estimatavvik aga -43 594 -43 594 0
Balansefort nto forpliktelse/(midler) etter
arb.g.avg. 721 313 767 599 767 599
2009
Utbetalinger 0
Egenkapitaltransaksjon 0
Egenkapitaltransaksjon aga 0
AVSTEMMING
Balansefert netto forpl./(midler) IB 1.1. 767 599
Netto pensjonskostnad inkl. aga og adm.kostn. 293 567
Aga innbetalt premie/tilskudd -41 998
Innbetalt premie/tilskudd (inkl. adm.) -297 856
Medlemsfort nto forpliktelse/(midler) UB inkl. 721 313




MEDLEMSSTATUS 01.01.09 01.01.08
Antall aktive 3 3
Antall oppsatte 0 0
Antall pensjonister 0 0
Gjennomsnitts pensjonsgrunnlag aktive 492 000 440 533
Gjennomsnitts alder aktive 54,45 53,44
Gjennomsnitts tjenestetid aktive 22,33 21,33
Sats for arbeidsgiveravgift 14,1
NOTE 21 AVSETNINGER FOR FORPLIKTELSER
Regnskap Kollektiv- Selskaps- Regnskap
2009 portefolje portefolje 2008
Skattetrekk 1173 845 1173845 1068 629
Andre trekk 88 88 4 829
Skyldig MVA 217 681 217 681 84 755
Arbeidsgiveravgift 431 718 431718 385 521
Arbeidsgiveravgift - feriepenger 25 455 25 455 24 325
Avsetningskonto feriepenger 180 525 180 525 172 516
2 029 312 0 2 029 312 1740 575




NOTE 22 EGENKAPITAL OG KAPITALDEKNING

Oversikt over egenkapitalbevegelser i HKP fra kravet ble innfart i i 1994 (TNOK)

Innkrevd Tilfort fra drift Dekket driftsunderskudd Tilbakefort
1994 7 000
1997 1 000
1998 19 500 -27 497
1999 12 475 1254
2000 0 408
2001 15 000 -4 1083 -480
2002 5000 -28 115
2003 17 239 -449
2004 15 000
2005 0
2006 15 000
2007 18 634 5786
2008 0 6 996 -2 338
2009 0 6 276
Sum 125 848 20 720 -59 715 -929

Regnskap 2009 Regnskap 2008

Innskutt kjernekapital 1.1. 66 866 043 66 866 043
Innkrevd 0 0
Innskutt egenkapital 31.12. 66 866 043 66 866 043
Opptjent egenkapital 1.1. 10 444 825 5786 392
Fjorérets andel av kursreg.fondet 187 332
Opptjent egenkapital 2008 10 632 157
Arets opptjening 6 275 723 6 996 308
Resultat ikke-teknisk regnskap 13 415 448 -2 337 875
Opptjent egenkapital 31.12. 40 955 485 10 444 825
Sum egenkapital 107 821 528 77 310 868

Det er utstedt 225 137 innskuddsbevis a NOK 100 og til sammen 49 innskuddsbevis pé konkret belep for innbetalt egenkapital.




Risikovektet beregningsgrunnlag

Risikovekt

Bokfort verdi

Vektet kapital

Bankinnskudd 20 % 39 979 721 7 995 944
Statspapirer inkl oif renter - hold-til-forfall 0% 9 997 589 0
Statsforetak inkl oif renter - hold-til-forfall 10 % 5 058 988 505 899
Offentlig sektor inkl oif renter - hold-til-forfall 20 % 77 516 335 15 503 267
Finansinstitusjoner inkl oif renter - hold-til-forfall 20 % 230 885 154 46 177 031
Industri inkl. oif renter - hold-til-forfall 100 % 71 576 501 71 576 501
Statspapirer inkl oif renter - omlep 0% 51 070 513 0
Finansinstitusjoner inkl oif renter - omlop 10 % 47 909 998 4 791 000
Finansinstitusjoner inkl oif renter - omlgp 20 % 209 758 200 41 951 640
Finansinstitusjner inkl oif renter - omlop 20 % 42 494 554 8498 911
Industri inkl oif renter - omlop 100 % 9 893 599 9 893 599
Rentefond 100 % 104 640 889 104 640 889
Aksjer og aksjefond 50 % 252 758 272 126 379 136
utlan 100 % 19 233 267 19 233 267
Andre omlgpsmidler - eiendommer 100 % 65 000 000 65 000 000
Andre omlgpsmidler - inventar 100 % 85 909 85 909
Andre omlgpsmidler 208 154 0
Poster utenom balansen og derivater 0
Urealiserte gevinster pa finansielle omlepsmidler -568 239 787
Vektet forvaltningskapital 1 238 067 641 580 963 860

Ansvarlig kapital 1) 83 586 591
Kapitaldekning i % 14,39 %
Kravet til netto ansvarlig kapital er 8% 46 477 109
Over-/underdekning i forhold til kravet 37 109 482
1) Ansvarlig kapital fremkommer slik:

Egenkapital 10 444 825
Innskutt kjernekapital 66 866 043
Fond for urealiserte gevinster 0
Arets opptjening 6 275 723
Verdiendring i urealiserte verdier i selskapsporte-

foljen (opplesning av fond for urealiserte verdier) 0
Ansvarlig lanekapital 0
Fra tilleggsavsetninger 0
Sum 83 586 591




| ansvarlig kapital er ikke arets resultat som kan tilbakeholdes, Eventuelle immaterielle aktiva som utsatt skattefordel er ikke tatt
medregnet. For & kunne telle med som ansvarlig kapital med 50%  med i ansvarlig kapital og heller ikke i vektet forvaltningskapital.
kreves det at regnskapet er revisorgodkjent.

Det gjeres fradrag i beregningsgrunnlaget for urealiserte gevinster
Eventuelt akkumulert underskudd trekkes fra i sin helhet. Ved pa finansielle omlgpsmidler.
delarsregnskapene kan man ta inn i kjernekapitalen andel av
tilleggsavsetningene tilsvarende det belop som pé beregnings-
tidspunktet kunne veert inntektsfort dersom det hadde veert et
arsregnskap.

NOTE 23 KAPITALAVKASTNING

2009 2008 2007 2006 2005

Kapitalavkastning | 6,4 % 4,1 % 7,9 % 7,8 % 6,1 %
Kapitalavkastning Il 12,4 % 25 % 10,5 % 9,2 % 6,1 %
Kapitalavkastning lii 12,7 % -1,5 % 9,8 % 7,6 % 10,9 %
Kapitalavkastning I: Arets finansavkastning eksklusiv endring i merverdier i finansielle omlgpsmidler, beregnet etter Hardys formel.
Kapitalavkastning ll:  Som kapitalavkastning | med tillegg av endringer i merverdier i finansielle omlgpsmidler.
Kapitalavkastning Ill:  Som kapitalavkastning Il med tillegg av ikke regnskapsferte endringer i merverdier i finansielle anleggsmidler.
NOTE 24 BESTANDSTALL

MEDLEMMER 2009 2008 2007 2006 2005
Aktive 1810 1912 1836 1767 1781
Fripoliser 829 760 697 662 634
Sum medlemmer 2639 2672 2533 2429 2415
PENSJONISTER

Alderspensjonister 538 504 465 446 415
Etterlattepensjonister 131 134 129 134 131
Barnepensjonister 4 8 7 11 13
Ufarepensjonister 339 316 307 290 260
Sum pensjonister 1012 962 908 881 819
TOTALT 3651 3634 3441 3310 3234




KONTANTSTROMOPPSTILLING (TNOK)

KONTANTSTRGMOPPSTILLING (TNOK)

2009 2008
Innbetalte premier 96 483 98 150
Utbetalte premier -38 661 -45 205
Innbetaling av renter 55 780 34 740
Utbetaling av renter -799
Netto innbetaling/utbetaling refusjoner 3 887 11 825
Innbetaling av leieinntekter 5 695 4 690
Innbetaling av 1&n 1228
Innbetaling av fordringer 10 349
Utbetaling av skatt 0 -200
Utbetalinger leverandorer 0 -2 020
Utbetaling ansatte, arbeidsgiveravgift m.v. -6 590 -3 4983
Netto kontantstrom av operasjonelle aktiviteter (A) 127 372 98 486
Netto inn-/utbetaling kjop/salg finansielle eiendeler -192 113 -119 356
Realisert gevinst ved salg av investeringer 13 256
Realisert tap ved salg av investeringer
Innbetaling ved salg av investeringer
Utbetalinger ved salg av investeringer
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter (B) -178 856 -119 356
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter © 0 0
Netto kontantstrom i perioden (A+B+C) -51 484 -20 870
Likviditetsbeholdning pr. 1.1. 91 464 112 334
Likviditetsbeholdning pr. 31.12. 39 980 91 464
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Til styret i Haugesund Kommunale Pensjonskasse

REVISIONSBERETNING FOR 2009

Vi har revidert drsregnskapet for Haugesund Kommunale Pensjonskasse for regnskapséret 2009, som
viser et totalresultat pa kr 7.775.723,-. Vi har ogsa revidert opplysningene i drsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift, og forslaget til anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet
bestar av resultatregnskap, balanse og noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av
pensjonskassens styre og daglig leder. Var oppgave er 4 uttale oss om #rsregnskapet og evrige forhold 1
henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk 1 Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utferer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger
informasjonen i drsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av Arsregnskapet. [ den grad det
falger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en gjennomgielse av pensjonskassens
formuesforvaltning og regnskaps- og intern kontrollsystemer, Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig
grunnlag for vir uttalelse.

V1 mener at

* arsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av pensjonskassens
okonomiske stilling 31.12.2009 og av resultatet i regnskapsdret i overensstemmelse med god
regnskapsskikk i Norge

e ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

* opplysningene i drsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
dekning av overskuddet, er konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifier.

N
Haugesund, 22. mars 2010

"bfloiuc AS

;{Knut Terjé Fagerland
statsautorisert revisor

A

. - . - . . Member of
Audir.Tax & Legal.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Org.nr.: 980 211 282



HAUGESUND KOMMUNALE PENSJONSKASSE (HKP)

AKTUARERKLAERING 2009

KLP Forsikringsservice AS bekrefter herved at pensjonskassen pr. 31. desember 2009 vurderes
til & vaere drevet pa en forsikringsteknisk forsvarlig méte. Grunnleggende for aktuarens arbeid er
aktuarforskriften av 1. juni 1990.

Det forsikringstekniske beregningsgrunnlaget felger dedelighetsforutsetningene i K2005 med
sikkerhetsmarginer som angitt av Finanstilsynet. For uferhet er det benyttet et eget kommunalt
grunnlag fra 2009 basert pd KLPs ufereerfaringer til og med 2008. Grunnlagsrenten er 3 %.

Pensjonskassens beregningsgrunnlag er i samsvar med forsikringslovgivningens generelle krav
og vurderes som tilstrekkelig ut fra risikoerfaringene i kommunal sektor totalt sett.

Avsatt premiereserven pr. 31. desember 2009 gir en dekningsgrad p4 100 prosent.

Oslo, 20. mars 2010
fi Forsi ervice AS
i é/ - NS Jq’)

Arild Halvorsen
ansvarshavende aktuar
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